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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 for KEEPIT A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

stramme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 28. februar 2018

Direktion
DocuSigned by: E[)O%Signed by:
E;Sﬁgﬁo‘iféﬁ%%ng Frederik Schouboe
direktar direktar
Bestyrelse
DocuSigned by: DocuSigned by: DocuSigned by:
Eagm Thorup Jopur Frcfuribson Mels Andorskow
vagn Thorup - esPerTranhdtm Frederiksen Niels Anderskouv
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i KEEPIT A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KEEPIT A/S for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet“. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspa-
tegning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 28. februar 2018

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 77 92 64 10

DocuSigned by:

Bae Wlredsin

jarieeEMTE tsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne 12177
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Selskabsoplysninger

Selskabet KEEPIT A/S
Per Henrik Lings Allé 4, 4.
2100 Kgbenhavn @

Telefon: 45880888
CVR-nr.: 30806883

Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Stiftet: 23. august 2007
Regnskabsar:  11. regnskabsar

Hjemsted: Kgbenhavn

Bestyrelse Vagn Thorup, formand
Jesper Tranholm Frederiksen
Niels Anderskouv

Direktion Morten Felsvang, direktar
Frederik Schouboe, direktar

Revision Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4
2000 Frederiksberg

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Cohaesio
Holding ApS.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Keepit A/S er en fagrende virksomhed indenfor udvikling og afseetning af brugervenlige datasikkerheds-
og IT Infrastruktur lgsninger. Afsaetningen sker bade direkte og igennem partnere i flere lande.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter og pengestremme for regnskabsaret 2016/17 er ikke pavirket af ussedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et underskud pa kr. 5.255.667, og selskabets balance
pr. 30. september 2017 udviser en egenkapital pa kr. 145.816.

Keepit A/S har i regnskabsaret i lighed med tidligere ar foretaget investering i produkter og afsaetning af
disse.Direktionen har noteret et vaesentlig gget aktivitetsniveau pa afsaetningssiden som resultat af de
nye produkter,der har tiltrukket mange nye partnere og kunder. Direktionen anser derfor arets resultat
som tilfredsstillende ogforventer en vasentlig positiv udvikling i de kommende ar som fglge af den
strategiske indsats.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

Note 2016/17 2015/16

kr. kr.

Bruttofortjeneste 6.697.918 7.934.458
Personaleomkostninger 1 -6.674.616 -6.452.916
Resultat af primaer drift 23.302 1.481.542
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -6.779.590 -6.006.110
Andre driftsomkostninger 0 -86.000
Resultat fgr finansielle poster -6.756.288 -4.610.568
Finansielle indtaegter 3 174.578 568.886
Finansielle omkostninger -147.963 -162.772
Resultat for skat -6.729.673 -4.204.454
Skat af arets resultat 5 1.474.006 915.983
Arets resultat -5.255.667 -3.288.471
Reserve for udviklingsomkostninger 3.594.549 0
Overfart resultat -8.850.216 -3.288.471
-5.255.667 -3.288.471
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KEEPIT A/S

Balance 30. september

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter og rettigheder
Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

15.062.462 15.638.364

3.218 6.298

1.891.763 2.353.727

6 16.957.443 17.998.389
1.827.279 1.338.737

7.202 13.833

7 1.834.481 1.352.570
104.199 104.200

104.199 104.200
18.896.123 19.455.159
1.752.611 1.566.411

0 8.974.769

18.000 39.160

1.416.723 1.109.929

8 615.663 359.963
3.802.997 12.050.232

159.668 575.698

3.962.665 12.625.930
22.858.788 32.081.089

-10 -
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KEEPIT A/S

Balance 30. september

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leasingforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede geeldsforpligtelser

Banker

Leasingforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser

Eventualposter m.v.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
1.000.000 1.000.000
3.594.549 0
-4,448.733 4.401.483
9 145.816 5.401.483
10 3.464.931 3.522.214
3.464.931 3.522.214
829.952 269.482
13.302.980 0
14.132.932 269.482
0 2.089
269.482 641.498
24.259 51.237
450.851 909.150
0 19.071.721
1.932.088 1.516.245
2.438.429 695.970
5.115.109 22.887.910
19.248.041 23.157.392
22.858.788 32.081.089
11
12
13

-11-
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Pengestramsopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2016/17 2015/16

kr. kr.

Arets resultat -5.255.667 -3.288.471
Reguleringer 14 5.278.969 4.684.013
Andring i driftskapital 15 1.252.283 -956.419
Pengestramme fra drift far finansielle poster 1.275.585 439.123
Renteindbetalinger og lignende 174.578 568.886
Renteudbetalinger og lignende -147.961 -162.772
Pengestramme fra ordinger drift 1.302.202 845.237
Betalt selskabsskat 1.416.723 1.808.425
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 2.718.925 2.653.662
Keb af immaterielle anleegsaktiver -5.075.052 -5.748.496
Keb af materielle anlaegsaktiver -1.145.501 -1.067.900
Kab af finansielle anlaegsaktiver m.v. -306.794 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v. 0 97.114
Andre driftsomkostninger 0 86.000
Pengestramme fra investeringsaktivitet -6.527.347 -6.633.282
Indgaelse af leasingforpligtelser 188.453 541.551
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder 3.206.028 3.411.506
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 3.394.481 3.953.057

-12 -
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Pengestramsopgarelse 1. oktober - 30. september (fortsat)

Andring i likvider

Likvide beholdninger
Kassekredit
Likvider 1. oktober 2016

Likvider 30. september 2017

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. september 2017

-13-

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

-413.941 -26.563

575.698 600.172

-2.089 0

573.609 600.172

159.668 573.609

159.668 575.698

0 -2.089

159.668 573.609
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KEEPIT A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
0g nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andre driftsindteegter med fradrag af omkost-
ninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning
Indteegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelsen.

-14 -
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lagn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

-15-
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden,
der udger 3 - 7 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk er-
hvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstreekkeligeressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det erhensigten at fremstille, markedsfere eller anvende produktet eller processen,
indregnes som immaterielleanlaegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien
af den fremtidige indtjening kan dsekkeproduktions-, salgs- og administrative omkostninger samt de
samlede udviklingsomkostninger.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at de
afholdes.

Udviklingsomkostninger opgeres til de direkte medgaede omkostninger samt en andel af de
omkostninger, der indirekte kan henfgres til de enkelte udviklingsprojekter.

Udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerende af- og nedskrivninger.
Udviklingsomkostninger afskrives linezert over en periode pa 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anleegsaktiver, safremt der er indikationer
forveerdifald. Endvidere foretages arligt nedskrivningstest pa eventuelle igangveerende og aktiverede
udviklingsprojekter. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.
Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris
(genindvindingsveerdi),safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-7  ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5-7 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgm-
me, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kegbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestreamme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante drifts-
poster, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestragm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenseetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzeren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdieendringer.
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Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Lan ovf fra Surftown A/S

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
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2016/17 2015/16
kr. kr.
6.143.216 5.832.584
229.568 239.055
58.827 106.801
243.005 274.476
6.674.616 6.452.916
401.000 88.000
401.000 88.000
11 9
6.115.998 5.273.911
663.592 732.199
6.779.590 6.006.110
174.278 416.322
300 152.564
174.578 568.886
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Noter til arsrapporten

4

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 58.648 122.021

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudte skat

Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2016
Tilgang i arets lgb
Kostpris 30. september 2017

Opskrivninger 30. september 2017

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2017

89.315 40.751
147.963 162.772

-1.416.723 -1.109.929
-57.283 193.946

-1.474.006 -915.983

Feerdiggjorte  Erhvervede
udviklingsproje patenter og

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017

kter rettigheder Goodwill

41.598.290 466.866 3.596.167
5.075.052 0 0
46.673.342 466.866 3.596.167

0 0 0

25.959.926 460.568 1.242.440
5.650.954 3.080 461.964
31.610.880 463.648 1.704.404
15.062.462 3.218 1.891.763

Seerlige forudseetninger vedrgrende udviklingsprojekter og skatteaktiver

De aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrer afholdte IT-omkostninger i forbindlese med
udvikling af selskabets produkter, herunder forretningsprocesser. Udviklingsomkostningerne
forventes at frembringe fremtidige gkonomiske fordele for selskabet.
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Noter til arsrapporten

7 Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg,

driftsmateriel  Indretning af le-

og inventar jede lokaler
Kostpris 1. oktober 2016 5.000.362 745.413
Tilgang i arets lgb 1.088.000 0
Afgang i arets lgb 57.502 0
Kostpris 30. september 2017 6.145.864 745.413
Opskrivninger 1. oktober 2016 0 0
Opskrivninger 30. september 2017 0 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016 3.661.624 731.580
Arets afskrivninger 656.961 6.631
Af- og nedskrivninger 30. september 2017 4.318.585 738.211
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017 1.827.279 7.202
Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver 1.693.877 0

8 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikrings-
praemier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsvaerdi for afledte finansielle instrumen-
ter med positiv dagsveerdi.
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Noter til arsrapporten

9 Egenkapital
Reserve for
Virksomheds-  udviklingsomko Overfart

kapital stninger resultat | alt
Egenkapital 1. oktober 2016 1.000.000 0 4.401.483 5.401.483
Arets resultat 0 3.594.549 -8.850.216 -5.255.667
Egenkapital 30. september
2017 1.000.000 3.594.549 -4.448.733 145.816

Der har ikke veeret @ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

10 Henseettelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. oktober 2016 3.522.214 3.328.268
Hensat i aret 0 193.946
Anvendt i &ret -57.283 0
Hensaettelse til udskudt skat 30. september 2017 3.464.931 3.5622.214

2016/17 2015/16

kr. kr.
11 Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et &r 0 58.000
0 58.000

Leasingforpligtelser fra operationel leasing.Samlede fremtidige
leasingydelser:

Efter 5 ar 0 0
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Noter til arsrapporten

12

13

14

15

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Tristate Holding ApS (Administrationsselskab) og
haefter begraenset og subsidicert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
for indkomstaret og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til
betaling.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Tristate Holding ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

Der er herudover ingen eventualposter pr. statusdagen.

Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er udstedt garantiforpligtelse i forbindelse med indgaelse af huslejekontrakt med t.kr. 969.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

Pengestrgmsopgarelse - reguleringer

Finansielle indtaegter -174.578 -568.886
Finansielle omkostninger 147.963 162.772
Af- og nedskrivninger 6.779.590 6.006.110
Skat af arets resultat -1.474.006 -915.983

5.278.969 4.684.013

Pengestrgmsopgarelse - e&ndring i driftskapital

Andring i tilgodehavender -461.203 84.243
Andring i leverandgrer mv. 1.713.486 -1.040.662
1.252.283 -956.419
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