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EY Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 201 6

LedelsespAtegning

Direktionen har dags datobehandletog godkendt arsrapporten for Troelsen Holding Horsens ApS for
regnskabsaret l.januar - 3l . decernber 2O1 6.

Arsrapporten er aflagrt i o/erensstemmelse rned drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabeB aktiver, passiver og
finarsielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnsraosarit
1 .januar - 31. december 2O1 6.

Arsrapporten inrtstilles Ul generalforsamlingens godkendelse.

l-brsens, &n 23.juni 2O1 7
Direktion:
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EY Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

Den uafhangige revisors revisionspetegning

Til kapitalejerne i Troelsen Holding Horsens ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Troelsen Holding Horsens ApS for regnskabs$ret 1. januar - 31. de-
cember 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter irsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
f inansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der e-r galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet',. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnEede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fe.ll.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Srsregn-
skabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet

Vores m5l er at opnS hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udf0res ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
derer geldende iDanmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nir s6dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opst6 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pi de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treffer p5 grundlag af Srsregnskabet.

Som led i en revision. der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p5 disse risici
samt opnAr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation for6rsaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forSrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentf alsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnir vi forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning
Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 6rsregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p5 grundlag af det opnSeoe revislonsbevis er vesenilig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabeti evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesenflig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onsp6tegning gore opmerksom p3 oplysninger herom i Srsregnslabet eller, hvis sSdanne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA oet ievisi-
onsbevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p5 en sSdan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig f or ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 6rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opnSet ved revisionen eller pE anden mide synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret p5 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 23. juni2077
Enrusr & Your'rc
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 0228

LarS
statsau
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

Direktion

Revision

Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

Troelsen Holding Horsens ApS
Bavnehojvej 8, 8700 Horsens

30 80 6475
15. august 2007
Horsens
1. januar - 31. december

Jesper Juul Troelsen

Ernst & Youn g Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle
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EY Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er er at virke som holdingselskab samt drive finansiering og investering.

Usadvanlige forhold som har pivirket irsregnskabet

Arets resultat er negativt praget af , at selskabet har hensat ca. 1 mio. kr. til dekning af tab i en rets-
sag. Belobet er udbetalt til modparten i 2017 efter et fortig.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2016 udviser et underskud pE 981.153 kr. mod et overskud p5
1.105.548 kr. sidste 5r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital p6
5.29O.99L kr. Ledelsen anser 6rets resultat for utilf redsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Efter statusdagen har et datterselskab solgt den vesentligste af dets 3 handelsejendomme. Ejendom-
mene er solgt til et andet datterselskab.

Datterselskabet har indg5et betinget salgsaftale om et rekkehusprojekt p3 det grundstykke, som det
har erhvervet fra sosterselskabet. Datterselskabets salgsaftale er i det vesentligst betinget af, at der
bygges en antal rakkehuse, der er udlejet.

Datterselskabets rekkehusprojekt forlober planmessigt og det forventes at medfore overskud i de kom-
mende 5r.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

2016 2015

-7.O21.670 -550

Resultatopgorelse

Note kr.

2 Bruttoresultat

Resultat af primar drift
lndtegter af resultat i datterselskaber
Andre driftsomkostninger
Finansielle poster

Resultat for skat
Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

-1.ozl.670
87.O40

-656
-75.867

-650
7.764.475

0
-58.2t7

-1.011.153
30.000

1.105.548
0

-981.153 1.105.548

69.723
-1.050.876

t.t64.4L5
-58.857

-981.153 1.105.548

7



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

AKTIVER
Finansielle anlagsaktiver

3 Kapitalandele itilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver ialt

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos til knyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender i alt

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

Troelsen Holdlng Horsens ApS

Arsrapport 2016

2016 2015

6.898.854 6.779.787

6.898.8s4 6.779.787

Balance

Note kr.

327.6t4
20.455
30.000

450.236
20.455

0

372.069 470.697

372.O59 470.69L

7.270.923 7.250.478
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

20L6 20L5

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

Egenkapital ialt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Geld til banker
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

5.290.997 6.272.744

125.000
6.724.570

-1.558.519

125.000
6.654.787
-507.643

849.785
6.920

7.723.227

869.O95
o

709.239

7.979.932 978.334

7.270.923 7.250.478
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

Reserve for
nettoop-

skrivning ef-
ter indre

vardi I alt

Egenkapitalopgoretse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overf0rt, jf . resultatdisponering
Korrektion tidligere 3r

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort, jf . resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2OL5

Selskabs-
kapital

Overfort
resultat

125.000 52.558
-58.867

-501.334

-507.643
-1.050.876

4.989.038
1.L64.475

501.334

6.654.787
69.723

5.766.596
1.105.548

0

125.000 6.272.t44
-981.153

125.000 -1.558.519 6.724.51,0 5.290.991
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Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regn skabspraksis

Arsrapporten for Troelsen Holding Horsens ApS for 2OL6 er af lagt i overensstemmelse med Srsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Alene endringer til prasentation og oplysninger

Selskabet har med virkning f ra 1. januar 2015 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andringer
til 6rsregnskabsloven. lmplementeringen af andringsloven har ingen belobsmessig effekt for resultat-
opg@relsen eller balancen i regnskabsSret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor af-
lagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Andringsloven har alene medfort nye eller endrede presentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i Srsregnskabet.

Der er foretaget enkelte mindre reklassifikationer mellem poster i balancen.

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste

I resultatopgorelsen er nettoomsetningen, vareforbrug, andre driftsindtagter og andre eksterne om-
kostninger med henvisning til Srsregnskabslovens g 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt
bruttofortjeneste.

Personaleomkostn inger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
g0relser f ra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler, tab
pi debitorer, m.v.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, realise-
rede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende verdipapirer, gald og transaktioner i f remmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgorelser under acontoskat-
teordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i resultatopgorelsen i det regnskabsir, hvor ud-
byttet deklareres. Udbytteudlodninger, der enten overstiger Srets resultat, eller hvor den regnskabsmes-
sige verdi af kapitalandele overstiger den regnskabsmassige vardi af nettoaktiverne i dattervirksomheden,
vil vare en indikator pE verdiforringelse og vil afkrave, at der foretages en nedskrivningstest.

Skat af Srets resultat

Arets skat, som bestSr af Srets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen
med den del, der kan henfores til Srets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til
bevegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgorelsen, og som knyt-
ter sig til Srets ekstraordinare resultat, henfores hertil, mens den resterende del henfgres til Srets ordinere
resultat.
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Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder mEles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til den
forholdsmessige andel af virksomhedernes indre verdi opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwillopgjort
efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessige indrL verdi mSies til O
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel
af den negativ indre verdi. I det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige
negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte
forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivningen af kapitalandele i dattervirksomheder overfores
til egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode, i det omfang den
regnskabsmassige verdi overstiger anskaffelsesverdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i Srsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afst6elsestidspunktet.

Ved kob af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkobte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser mSles til dagsverdi pA erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat
forpligtelse til dakning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed
i forbindelse med kobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegielse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pe individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpS der ikke foreligger en objektiv indikation p5 verdiforringelse p5 individuelt ni-
veau, vurderes p5 portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres
primert p5 debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisiko-
styringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pE historiske
tabserfari nge r.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af Srets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere Ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat mSles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opgorelse af
skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, mSles udskudt skat p5 grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemessige underskud, mE-
les til den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udtigning i skat af tremtloig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver mAles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat mSles pE grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere galdende, n6r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Endring i udskudt skat somiolge
af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gald til kreditinstitutter, leverandorgald og gald til tilknyttede virk-
somheder, indregnes ved l6noptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder m6les de f inansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkon-
trakter.

@vrige geldsforpligtelser mSles til nettorealisationsverdi.

1
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Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sarlige poster

Sarlige poster omfatter vasentlige indtegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til
selskabets indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sSsom omkostninger til omfattende strukturering af
processer og grundleggende strukturmassige tilpasninger samt eventuelle afhendelsesgevinstei og-tab itilknytning hertil, og som over tid har vesentlig betydning. lsarlige poster indgSr ogs$ andre ve-
sentlige bel0b af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er Srets resultat p6virket af en hensettelse til et forlig ien retssag
med ca. 1 mio. kr. Dette forhold afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den primere drift, og
er derfor medtaget i denne note.

3 Kapitalandeleidattervirksomheder
kr JMB Entre-

prise ApS
Egeberg

Bakke ApS

0
s0.000

125.000
0

Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Nettoopskrivninger 1. januar
Arets resultat m.v.

Nettoopskrivninger 3 1. december

Regnskabsmassig verdi 31. december

Ejerandel
Hjemsted

125.000 50.000

6.654.731
72.223

0
-2.s00

6.726.354 -2.500

6.851.354 47.500

100%
Horsens

100%
Horsen s

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v

A nd r e eve ntu a lf o rp I ig te I se r
Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab hef-
ter selskabet ubegrenset og solidarisk med ovrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter p5 udbytte, renter og royalties udgor0 kr. pr.31. december2016. De sambeskattede virk-
somheders samlede kendte forpligtelse overfor SKAT fremgSr af administrationsselskabets Srsregn-
skab, Troelsen Holding ApS, CVR-nr. 30 80 64 76. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfore, at selskabets heftelse udgor et storre bel6b.
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