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Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2017

LedelsespStegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for Troelsen Holding Horsens ApS for
regnskabsSret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret
1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalf orsamlingens godkendelse.

)oren)"..'.Q/-
Jesper Juul Troelsen

EY

Horsens, den 31. maj 2018
Direktion:
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Den uaf hangige revisors revisionsp6tegning

Til kapitalejerne iTroelsen Holding Horsens ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Troelsen Holding Horsens ApS for regnskabsAret 1. januar - 31. de-

cember 2017, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder an-

vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes elter Srsreg nska bs loven '

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finanslelle stilling pr. 31. december 2017 iamt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret

1. januar - 31. december 2017 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven'

Grundlag for konklusion

vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gEldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-

iet i .euiiionsp6teqningens afsnit,'Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Det er vores opfat-

tetie, at oet opnieie revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion'

Uafhangighed

vi er uafhengige af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (lES-

BAis etiske regier) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige

etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav'

Ledelsens ansvar for ersregnskabet

LedelsenharansvaretforUdarbejdelsenafetersreqnskab,dergiveretretVisendebilledeioverenS-
stemmelse med 6rsregnskabstoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol' som ledel-

ien uns"i tol" noou"nJig for at udarbeide et ersregnskab uden vasentlig fejlinformation' uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

VedudarbejdelsenafsrsregnskabeterledetsenansvarligforatvUrdereselskabetsevnetilatfortsatte
driften; at oplyse om forhold u"ororeno" iortsrt drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ersregn-

skabet p5 grundlag at reqnst<aospriniiJpetom tortsat dritt'. medmindre tedelsen enten har til hensigt at

fif,riO"r" t"ftfro"t, indstille driften elle; ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette'

Revisors ansvar lor revisionen af Srsregnskabet

VoresmeleratopnShojgradafsikkerhedfor,omErsregnskabetsomhelhederUdenvasentligfejlin.
ra."tan, ,anr"i om oenne srytoes Lesvigelser eller feli' og at afgive en revisionspAtegning med en

konklusion. Hoj grad af sikkerheo "iet 
noii niu"u' af sikierhed' men er ikke en garanti for' at en revi-

sion, der udfores i or"ranrrt"r."ial ,Jd internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er geldende iDanmark, altid 'iiil"il" "*t"ntlig 
fejlinformation' n5r sidan findes Fejlinformatio-

ner kan opst6 som folge af besviqei;r ellerie;t oq ian oelragtes som.vasentlige' hvis det med rimelig'

n"a r,ln iiiu"nt"r, at de enkettvis eller samteinai indflydelse p5 de okonomiske beslutninger, som reqn'

skabsbrugerne treffer pE grundlag af Srsregnskabet'

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er galdende ib"unt*ii' lo|."ttq"r vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

tdentificererogvurderervirisikoenforvasentligfejlinformationisrsregnskabet,Uansetomdenne
skyldes besvigelser 

"rr", 
r"lr, uiiotrn"ioq 'Jto'; '"uisionthandlinger 

som reaktion pe disse risici-

samt opnar revisionru"uis, o"-.li tiirir*iretigt og egnettil at danne grundlag for vores konklusion'

Risikoen for ikke at opo.q" ';;niiiq 
tejiinioi"tion- to'a'saget af besvigelser er hojere end ved

vesentlig fejlinformution to|.iituq;t'tfltil' idet besvigelser kan omfatte sammensv&rgelser' doku-

mentfalsk, bevidste udeladelsei' 
'ifor"oninq 

eller tilsidesattelse af intern kontrol'
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Den uaf hengige revisors revisionspStegning

Opnir vi forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende erter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon'

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige'

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der pe grundlag af det opnEede revisionsbevis er vesentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne

til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer. at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-

onspStegning gore opmarksom pe oplysninger herom iSrsregnskabet eller, hvis s8danne oplysnin-

ger ikke er tiistrekkelige, modificere vores lionklusion. Vores konklusion er baseret pe det revisi-

onsbevis, der er opnEet frem til datoen for vores revisionsp8tegning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften'

Tager vi stilling til den samlede pr.esentation, struktur og indhold af:rsregnskabet, herunder note-

opiytning"rn",..rnt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pi en s6dan mede, at der gives et retvisende billede heraf'

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

LaTS KOUd en

s . revrsor
NE-nr.: mne2677 I

4

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen'

Itilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar.at Iase Iedelsesberetninqen og i den

foiOinJefse overveje, om ledelsesbereiningen er vesentligt inkonsistent med ersregnskabet eller vores

,i0"" 
"p"*t 

r"O i'.tisionen eller pe anden mSde synes at indeholde vasentlig fejlinformation'

VoresansvarerderUdoveratoVerveje,omledelsesberetningenindeholderkrevedeoplysningerihen'
hold til ersregnskabsloven.

Baseret pE det udforte arbejde er det vores opfattelse' at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse

rneJ:iri"qnri"u"t og er uiaroeidei i overensstemmelse med ersregnskabslovens krav' Vi har ikke fun-

det vesentlig fejlinlormation i ledelsesberetningen'

Vejle, den 31. maj 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR'nr.30 70 02 28
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Ledelsesberetning

oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabser

Direktion

Revision

Troelsen Holding Horsens APS

Bavnehojvej 8, 8700 Horsens

30 80 6476
15. august 2007
Horsens
1. januar - 31. december

Jesper Juul Troelsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle
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Ledelses be ret n ing

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

selskabets hovedaktivitet er at virke som holdingselskab samt drive finansiering og investering.

Udvikling iaktiviteter oq okonomiske forhold

Arets resultat udviser overskud som folge aI overskud i datterselskaber. Resultatet anses for tilfredsstil-

lende.

Begivenheder efter balancedagen

Datterselskabets rakkehusprojekt forlOber planmassigt og det forventes at medfOre overskud ide kom-

mende 5r.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note kr.

2 Bruttoresultat

Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2017

2017 20L6

-58.059 '7.O21.670

Resultat af primar drift
lndtagter af resultat i datterselskaber
Andre driftsomkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger, andre

Resultat for skat
Skat af 6rets resultat

Arets resultat 7.154.656 -981.153

-58.069
1.015.916

0
-25.000
-tt.625

-t.o27.670
87.040

'656
0

-75.867

922.222
232.434

-1.011.153
30.000

Forslag til resultatdisPonering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfort resultat

1.016.916
L37.740

69.723
1.050.876

1.154.656 -981.153
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2017

20L7 20L6

7.9L5.770 6.898.854

7.915.770 5.898.854

73.879
32t.614

20.455
30.000

73.879 372.069

73.879 372.069

7.989.649 7.270.923

AKTIVER
Finansielle anlagsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender i alt

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

0

0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2017

20t7 20L6

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Gald til banker
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 AnvendtregnskabsPraksis
4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m'v'

6.445-647 5.290.991

0
1.112.081

437.921

1.544.OO2 1,.979.932

7.989.649 7.270.923

125.000
7.741.426
-7.420.779

125.000
6.724.510

-1.558.519

849.785
6.920

t.123.227
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Troelsen Holding Horsens ApS

Arsrapport 2017

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
indre verdi I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overf ort, jf . resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2Ot7

Selskabs-
kapital

Overfort
resultat

125.000

125.000 -1.420.779 7.747.426 6.445.647

0
-1.558.519

137.740
6.724.51O
1.016.916

5.290.991
t.154.656
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Troelsen Holding Horsens ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med Srsregn-

skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt idanske kroner.

Arsregnskabet er derfor aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Er'

Resultatopgorelse

bruttofortjeneste.

Personaleomkostninger

1

Bruttofortieneste

I resultatopgorelsen er nettoomsaetningen, vareforbrug, andre driftsindtegter og andre eksterne om-

t"ri"i"s"ii;o h""visning tit Ersregnsiabslovens g 32 sammendraget tit 6n regnskabspost benavnt

Personaleomkostningeromfatterlonoggager.inkl.feriepengeogpenSioner,samtandreomkostninger
tiisoiiat sit<rinq m.v. if selskabets meoaroeloere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt'

gorelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler, tab

pE debitorer, m.v.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielleindtegterogomkostningerindeholderrenter,omkostningerVedfinansielleasinq,realise.
|."a" oq ,i""rir"r"de kursgevinster 69 -tab vedrorende verdipapirer, geld og transaktloner i fremmed.

valuta, amortiserinq af finansiette akt]ver og forpligtelser samt tilleg og godtgorelser under acontoskat-

teordningen m.v.

udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i resultatopgorelsen idet regnskabser, hvor ud-

Oyttli J"fLr"i"r. Udbytteudlodninger, der enten ovirstiger eretsres.ultat, eller hvor den regnskabsmaes'

,iq; uu.rdi af rrpiturandele overstiger den regnskabsmesiige vardi af nettoaktiverne i dattervirksomheden,

,iir-re en inoilutor pE vardiforringelse og vil afkreve, at der foretages en nedskrivningstest'

Skat af erets resultat

Arets skat, som best8r af Srets aktuelle skat og forskydning i udskudt.skat, indregnes i resultatopgorelsen 
.

ffi;il;;i, ;;r-i;n n"nror", tir ar"tt resuttai. oq direktei esenkapitalen med den del. der kan henfores til

u"rlq;r*. dr"kt" i egenkapitalen. Den andel af ;katten, der indregnes i resultatopqorelsen, og som knyt-

i;;i;iiii*t;;krtruoroinar" |-"ruttut, n"nfores hertit, mens den resterende det henfores til Srets ordinare

resultat.

11
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I

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder meles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til den

foiholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens

regnskabsprak;is med fradrag eller tilleg af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort

efier overiagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsm:essige indre verdi mAles til 0

t<r., oq et eventuett tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel

af deri negativ indre v;rdi. I det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige

netative inore ,erai overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel6b under hensatte

torpiiqters"r, idet omfang modervirksomheden har en reflig eller faktisk forpligtelse til at d.ekke

dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivningen af kapitalandele i dattervirksomheder overfores

iiieqenkapitaten til reserve for nettoopskrivning efter indre v.erdis metode, idet omfanq den

regnskabsmessige vaerdi overstiger anskaf f elsesvardien'

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes iersregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afst;elsestidspunktet'

Vedkobafnyedattervirksomhederanvendesovertagelsesmetoden,hVorefterdenytilkobtevirksomhe.
;;;';kii;"; ;; il;;Iqilisei mSres tir oassvardi pA e;hvervetsestidspunktet. Der indresnes en hensat

i*proi"rr" tiri"ri,irig af omkostninger ved besiuttede omstruktureringer iden erhvervede virksomhed

iio?oina"tt".eo kobet. oer tages hjnsyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger'

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris'

Der foretages nedskrivning til imodegeelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en obiektiv indi-

[.ii." pj, ii 
"t 

iiiq"dehavende eller en portefolje af t ilgodehavender.er verdiforringet Hvisderforelig'

il'r l" IiiJti, ,n-r"ti". pe 
"t "t 

individuett titgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning

pA individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpi der ikke foreligger en objektiv indikation,p6 vardiforringelse pe individuelt ni-

,"iu, ,uiO"r"t pe portefoljeniveau for obl"ktiu indikution for verdiforringelse' Portefoljerne baseres

pi*""ii pa o"oit"lernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmetse med selskabets kreditrisiko-

iivrinqipolitil- o" objektive indikatoier, som anvendis for portefolier' er fastsat baseret pe historiske

tabserfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og nu-

tidsvardien af de forventede pengestromme, herundei realisationsvErdi af eventuelle modtaqne sikker-

n"irrtirLrr"r. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller

portefolje.

Selskabsskat og udskudt skat

AktuelleskatteforpligtelserogtilgodehavendeaktUelskatindregnesibatancensomberegnetskataferets
r'r.tt"p]iqiiq;i"df"mst, reguLrei for slat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster og for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat meles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

|.-"-q-"rk;u;r*rriq 
"g 

skattemassig v;rdi af aktiver og forptigtelser. tde tilfalde, hvor opgorelse af

skattevardien kan foretages efter aiternative Oeslatningsregler, meles udskudt skat p5 qrundlag af den

ptaniaqte anrenOetse al aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen'

72

Arsregnskab 1. januar - 31. december



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

N oter

1 Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemessige underskud, m5-

les til den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte

nettoaktiver meles til nettoreallsationsvardi.

Udskudt skat meles pe grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vare geldende, nSrden udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Endring iudskudt skat som folge

af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter, leverandorgald og gald til tilknyttede virk-

,on1t aO"1, indieines ved lSnoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder m6les de finansielle forpligtelser til amortiseret

kostpris.

lfinansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkon-

trakter.

Ovrige galdsforpligtelser mAles til nettorealisationsverdi'

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Serlige poster

Serlige poster omfatter vasentlige indtegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til
selskabets indtjeningsskabende driftsaktiviteter, s6som omkostninger til omfattende strukturering af
processer og grundlaggende strukturmessige tilpasninger samt eventuelle afhendelsesgevinster og
-tab itilknytning hertil, og som over tid har vasentlig betydning. lsarlige poster indg5r ogsS andre ve-
sentlige belob af engangskarakter.

Arets resultat tor 2076 er pivirket af en hensattelse til et forlig i en retssag med ca. 1 mio. kr. Dette
forhold afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den primare drift, og er derfor medtaget i

denne note.

3 Kapitalandele i dattervirksomheder
kr.

EY

2

JMB
Entreprise

Aps

Egeberg
Bakke ApS

Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Nettoopskrivninger 1. januar
Arets resultat m.v.

Nettoopskrivninger 3 1. december

Regnskabsmassig vardi 31. december

Ejerandel
Hjemsted

125.000
0

50.000
0

12s.000 50.000

6.726.354
-1.955.007

-2.500
2.977.923

4.777.347 2.969.423

4.896.347 3.O79.423

100%
Horsens

100%
Horsens

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

A nd re eve nt u a lf o r pl i gte lse r

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab hef-
ter selskabet ubegranset og solidarisk med ovrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter p5 udbytte, renter og royalties udgor 0 kr. pr.31. december 2077.De sambeskattede virk-
somheders samlede kendte forpligtelse overfor SKAT f remgSr af administrationsselskabets Srsregn-
skab, Troelsen Holding ApS, CVR-nr. 30 80 64 76. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medf6re, at selskabets haftelse udgor et storre belob.

Selskabet har afgiver selvskyldnerkaution for datterselskabs bankgeld pE i alt 43,3 mio. kr.

Selskabet har stillet kapitalandele i dattervirksomheder (bogfort vardi 7,9 mio. kr.) til sikkerhed for dat-
terselskabernes bankgeld.
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