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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 -

31. december 2018 for Klevelt ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 20. juni 2019

I direktionen:

Henrik Damm Krogh

Direktor

I bestyrelsen:

Helle Caroline Elfelt
Bonnesen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Klevelt ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Klevelt ApS for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi ggr opmeerksom pa, at der er en usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at
fortsaette driften. Vi henviser til note 13 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det er ledelsens
vurdering, at finansiering af driften opretholdes i det fgrstkommende ar, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
veasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres 1 overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allergd, den 20. juni 2019
Piaster Revisorerne,

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 2516 00 37

Niels Kristian Tordrup Nielsen
statsautoriseret revisor
mne35462
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion
Bestyrelse

Revisor

Klevelt ApS

Nordsgvej 8

2150 Nordhavn

CVR-nr.: 308061 07

Stiftet: 22. august 2007
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Henrik Damm Krogh

Helle Caroline Elfelt Bonnesen

Piaster Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Engholm Parkvej 8

3450 Allergd
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er produktion af vinylplader samt investering 1 kapitalandele.

Udyviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Regnskabsaret har veret praeget af nedskrivninger af kapitalandele og tilgodehavender som
folge af AT-BO Furniture A/S' konkurs.

Selskabets fortsatte drift er athaengig af, at der er tilstrekkelig likviditet til at betale selskabets
galdsposter nar disse forfalder. Selskabets likviditet er presset som fglge af investeringer i
illikvide aktiver herunder CPH Village og store investeringer i produktion- og udvikling af
konceptet med spillested, retailbutik, eventsted og produktion — alt samlet under et tag.

Ledelsen har vurderet at selskabet kan skaffe tilstrekkelig likviditet til at opretholde driften.
Der er ledelsens vurdering at dette kan lade sig ggre pa baggrund af fglgende forhold:

* Der forventes en vasentlig forbedring af salget og driften i 2019. Retail salget af Hi-fi
udstyr mv. forventes ogsa at sla igennem i 2019

* Det forventes, at selskabets varebeholdning nedbringes vaesentligt 1 2019 og derved
vasentligt forbedrer likviditeten i 2019

* Selskabets andre tilgodehavende i form af udlan, forventes at blive reduceret og
derved tilvejebringe yderligere likviditet

* Ledelsen har indfgrt et fuldstendigt investeringsstop og der arbejdes udelukkende
pa at effektivisere driften

Derfor afleegger ledelsen arsregnskabet under forudsatning om fortsat drift.
Arets resultat anses for utilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Det er ledelsens forventning af selskabet vil levere et driftsresultat pa ca. kr. 012019 i det
nuverende setup og med begranset Ign til selskabets hovedaktionar for hans arbejdsindsats.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Finansielle indtegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Disponeret i alt

Note 2018 2017
-762.417 -522.531
1 -1.264.749 -1.660.975
2 -300.519 -95.151
-18.146 0
-2.345.831 -2.278.657
130.996 899.197
-2.290.980 0
-273.516 -516.064
-4.779.331 -1.895.524
3 -500.000 -119.035
-5.279.331 -2.014.559
-5.279.331 -2.014.559
0 0
-5.279.331 -2.014.559
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Balance pr. 31. december

Aktiver

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Kortfristede tilgodehavender

Andre verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2018 2017
4 4.486.836 5.914.408
4.486.836 5.914.408
5 0 768.002
6 0 638.483
7 2.000.000 2.000.000
8 296.608 272.229
2.296.608 3.678.714
6.783.444 9.593.122
9 1.623.123 793.298
168.691 408.488
0 203.538
262.749 439.422
10 0 500.000
10.675 7.275
21.188 44729
463.303 1.603.452
0 7.105.633
53.480 126.687
2.139.906 9.629.070
8.923.350 19.222.192

10
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Balance pr. 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Leasingforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geld
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Deposita

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser
Passiver i alt

Going concern
Eventualforpligtelser
Serlige poster

Note 2018 2017

125.000 125.000

4.282.485 9.561.816

0 0

11 4.407.485 9.686.816

12 1.949.181 2.499.860

1.949.181 2.499.860

12 555.669 541.330

906.896 4.959.342

22.950 0

667.792 685.203

146.699 685.021

206.678 104.620

60.000 60.000

2.566.684 7.035.516

4.515.865 9.535.376

8.923.350 19.222.192
13
14
15

11
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Noter

1 Personaleomkostninger
Lgnninger og gager
Omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

2 Af- og nedskrivninger
Afskrivninger, andre anleg, driftsmateriel og inventar

3 Skat af arets resultat
Skat af ordinert resultat
Regulering af udskudt skat

4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa afh@ndede aktiver

Afskrivninger 31. december
Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Heraf finansielle leasingaktiver

2018 2017
1.241.409 1.639.413
23.340 21.562
1.264.749 1.660.975
4 4
300.519 95.151
300.519 95.151
0 0
500.000 119.035
500.000 119.035
6.286.354 1.498.449
13.200 4.879.432
-1.394.216 -91.527
4.905.338 6.286.354
371.946 279.846
300.519 95.151
-253.963 -3.051
418.502 371.946
4.486.836 5.914.408
3.867.060 4.102.929

12
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Noter

2018 2017
S Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 768.002 182.500
Arets tilgang 1.000.000 585.502
Kostpris 31. december 1.768.002 768.002
Verdireguleringer 1. januar 0 0
Arets vaerdiregulering -1.768.002 0
Verdireguleringer 31. december -1.768.002 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 768.002
Informationer, jf. seneste arsregnskab
Selskabs- Arets

Ejerandel kapital resultat Egenkapital
PHONO.DK APS (2017)
Herning
CVR-nr. 36 47 45 99 33% 60.000 -730.041 -861.321
AT-BO Furniture A/S under konkurs (2017)
Solrgd
CVR-nr. 23 45 67 89 28% 2.015.000 -2.836.270 -114.623

6 Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 638.483 333.960
Arets afgang -115.505 304.523
Kostpris 31. december 522.978 638.483
Verdireguleringer 1. januar 0 0
Arets vardiregulering -522.978 0
Verdireguleringer 31. december -522.978 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 638.483

13
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Noter

7 Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veardireguleringer 1. januar

Verdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Deposita
Kostpris 1. januar
Arets tilgang

Kostpris 31. december

Veardireguleringer 1. januar

Verdireguleringer 31. december
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

2018 2017
2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000

0 0

0 0
2.000.000 2.000.000
272.229 229.580
24.379 42.649
296.608 272.229

0 0

0 0

296.608 272.229
115.046 77.789
1.508.077 715.509
1.623.123 793.298

Af fremstillede varer og handelsvarer bestar t.kr. 902 af kunst som anses for handelsvarer.

14
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Noter

11

12

2018 2017
10 Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat 1. januar -500.000 -619.035
Regulering af udskudt skat i aret 500.000 119.035
0 -500.000
Egenkapital

Selskabskapital 1. januar 125.000 125.000
Selskabskapital 31. december 125.000 125.000
Overfort resultat 1. januar 9.561.816 11.576.375
Forslag til arets resultatfordeling -5.279.331 -2.014.559
Overfort resultat 31. december 4.282.485 9.561.816
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar 0 1.000.000
Udbetalt udbytte 0 -1.000.000
Forslag til arets resultatfordeling 0 0
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. december 0 0
Egenkapital 31. december 4.407.485 9.686.816

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
31. december 2018 naste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 2.504.850 555.669 1.949.181 0

2.504.850 555.669 1.949.181

15
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Noter

13 Going concern
Selskabets fortsatte drift er athangig af, at der er tilstreekkelig likviditet til at betale
selskabets geldsposter nar disse forfalder. Selskabets likviditet er presset som fglge af
investeringer i illikvide aktiver herunder CPH Village og store investeringer i produktion-
og udvikling af konceptet med spillested, retailbutik, eventsted og produktion — alt samlet
under et tag.

Ledelsen har vurderet at selskabet kan skaffe tilstrekkelig likviditet til at opretholde driften.
Der er ledelsens vurdering at dette kan lade sig ggre pa baggrund af fglgende forhold:

* Der forventes en vasentlig forbedring af salget og driften 1 2019. Retail salget af Hi-fi
udstyr mv. forventes ogsa at sla igennem i 2019

* Det forventes, at selskabets varebeholdning nedbringes vesentligt i 2019 og derved
vasentligt forbedrer likviditeten i 2019

* Selskabets andre tilgodehavende i form af udlan, forventes at blive reduceret og
derved tilvejebringe yderligere likviditet

* Ledelsen har indfgrt et fuldstendigt investeringsstop og der arbejdes udelukkende
pa at effektivisere driften

Derfor aflegger ledelsen arsregnskabet under forudsatning om fortsat drift.

14 Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for Phono.dk ApS' bankengagement, som pr. 31. december
2017 udggr t.kr. 756.

16
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Noter

15 Seerlige poster
Selskabet har i dret realiseret et enkeltstaende tab pa t.kr. 1.789 pa kapitalandele og udlan til
disse. Tabet skyldes at selskabet er under konkurs. Tabet er indregnet 1 regnskabsposten
nedskrivning af finansielle aktiver.

17
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven navnte bestemmelser

for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, 1 resultatopggrelsen med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-

opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-
strgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen

under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomsatning fratrukket arets vareforbrug, andre
driftsindtagter og andre eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke sa@rskilt 1
resultatopggrelsen i henhold til arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning
Nettoomsatning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser. Indregning sker, nar

e levering er fundet sted inden regnskabsarets udlgb

o der foreligger en forpligtende salgsaftale

e salgsprisen er fastlagt, og

e indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed

Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter 1 forbindelse
med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Til
vareforbrug indregnes tillige fragt og spedition.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale.

Udbytte fra associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes udbytte fra associerede virksomheder deklareret i regnskabsaret.

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

I resultatopggrelsen indregnes udbytte, renter samt realiserede og urealiserede kursgevinst og
tab, vedrgrende andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende verdipapirer samt tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Forventet
Brugstid restverdi
Andre anle®g, driftsmateriel og inventar 5-20 ar 0-48%

Aktiver med en kostpris under den skattemassige grense indregnes i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikationer for verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeldet, gennemfg@res en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvardien er
lavere end den regnskabsmessige vardi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsvardi.

Genindvindingsvardien for aktivet opggres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalverdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsattes en palidelig genindvindingsveerdi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opggre nogen selvstendig kapitalverdi, da aktivet i sig selv
ikke genererer fremtidige pengestrgmme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfgres.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige
risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes 1 balancen som
aktiver. Aktiverne males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdien
eller (hvis lavere) til nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af
nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en
tilnermet verdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende
anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som geldsforpligtelse, og
leasingydelsernes rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes 1 resultatopggrelsen over kontraktens
Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses
under eventuelposter mv.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualforpligtelser mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris med fradrag af nedskrivning. Hvor

kostprisen overstiger genindvindingsvardien nedskrives til denne lavere vardi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under finansielle anlegsaktiver males til kostpris. Hvor kostprisen
overstiger genindvindingsverdien nedskrives til denne lavere verdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisations-
vardien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for
ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsverdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdig-
ggrelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsar.

Verdipapirer
Verdipapirer og kapitalandele under omsatningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen. Unoterede kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter samt kontantbeholdninger
omregnet til balancedagens valutakurs.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring
i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen
over laneperioden.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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