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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015 for Soel Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 30. maj 2016

Direktion

Jens Erhard Elers-Nielsen
direktor

Bestyrelse

Jens Erhard Elers-Nielsen Poul Hvilsted
formand



Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang af
arsregnskabet

Til kapitalejerne i Soel Invest ApS
Vi har udfert udvidet gennemgang af rsregnskabet for Soel Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. Ars-

regnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et ars-

regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse
med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet

gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlegger og udferer handlinger
med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udferer specifikt krevede

supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmassigt,
andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede

bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen

revisionskonklusion om arsregnskabet.
Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 30. maj 2016

Harboe og Bille
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 33 64 94 52

Frederik Bille
Statsautoriseret revisor



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Soel Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Selskabet har 1 henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, administration m.v
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern
avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i skattesats - indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henfores
arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1
egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder males efter den indre vardis metode.
Kapitalandele 1 dattervirksomheder maéles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede

koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Soel Invest ApS, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Vardipapirer

Verdipapirer, der bestdr af bersnoterede aktier méles til dagsvaerdi pa balancedagen.
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-

komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. t.kr.

Andre eksterne omkostninger -4.900 -170
Bruttoresultat -4.900 -170
Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 2.053.582 -1.297
Finansielle indtegter 4.349 11
Finansielle omkostninger 1 -172.217 -95
Resultat for skat 1.880.814 -1.551
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat 1.880.814 -1.551
Overfort overskud 1.880.814 -1.551

1.880.814 -1.551




Balance pr. 31. december 2015

AKktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
kr. t.kr
2 4.128.552 2.443
4.128.552 2.443
4.128.552 2.443
152.000 0
825.961 433
0 86
977.961 519
107.987 108
107.987 108
3.679 55
1.089.627 682
5.218.179 3.125




Balance pr. 31. december 2015

Passiver
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Hovedaktivitet

Note 2015 2014
kr. t.kr

125.000 125

2.557.571 658

3 2.682.571 783

2.460.536 2.285

210 0

74.862 57

2.535.608 2.342

2.535.608 2.342

5.218.179 3.125
4
5
6



Noter til Arsrapporten

1

2015 2014
kr. tkr.

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 165.471 87
Andre finansielle omkostninger 6.746 8

172.217 95
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 5.030.150 3.530
Tilgang i rets lob 0 2.075
Afgang i arets lob 0 -575
Kostpris 31. december 2015 5.030.150 5.030
Verdireguleringer 1. januar 2015 -2.585.639 -1.340
Arets afgang 0 141
Valutakursregulering 18.509 -1
Arets resultat 2.053.582 -1.297
Udbytte til moderselskabet -388.050 -90
Verdireguleringer 31. december 2015 -901.598 -2.587
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 4.128.552 2.443
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
DMC DK ApS Kebenhavn 80%
DMC N ApS Kebenhavn 100%
DMC S ApS Kebenhavn 85%
Osatihing DMC Esti Estland, Tallin 65%
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Noter til Arsrapporten

3 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 658.248 783.248
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 18.509 18.509
Arets resultat 0 1.880.814 1.880.814
Egenkapital 31. december 2015 125.000 2.557.571 2.682.571

4 Eventualposter mv.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datters dattervirksomhed, DMC Destination
Management Copenhagen A/S' bankengagement.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet SOEL Holding ApS (Administrationsselskab)
og hefter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

S Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datters dattervirksomhed, DMC Destination Management Copenhagen A/S'
bankengagement har selskabet givet pant 1 veerdipapirer og én bankkonto. Den samlede
bogforte verdi af pansatte aktiver udger pr. 31/12 2015 t. kr. 108.

6 Hovedaktivitet

Selskabets formal er at besidde ejerandele 1 aktie- og anpartsselskaber, foretage investeringer
samt hermed beslagtede aktiviteter.
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