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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
HMS Lagerhaller ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 8. juni 2017

Direktion:

Henning Serensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i HMS Lagerhaller ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HMS Lagerhaller ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Usikkerhed ved going concern”, hvori ledelsen redeggr for
usikkerhed om going concern, og at der er indgdet en plan med pengeinstitut for selskabets
finansieringsmaessige situation fra 2017 til og med 2019. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling”, hvori
ledelsen redeggar for usikkerheden ved indregning og maling af grunde og bygninger samt indregning og
maling af andre tilgodehavender vedrgrende erstatningssag. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende disse forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 8. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er handel, investering og nyopfarelse af fast ejendom og udlejning heraf.

Usikkerhed ved indregning og maling

Grunde og bygninger
Grunde og bygninger er indregnet til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Den regnskabsmaessige vaerdi af grunde og bygninger pr. 31. december 2016 udger 67.470 tkr. Vaerdien
af grunde og bygninger afhaenger af driften i savel HMS Lagerhaller ApS og HMS-Opbevaring ApS.

Det er ledelsens forventning, at aktivitet og resultat i disse to selskaber samlet vil stige i de kommende
ar, og som falge heraf vurderer ledelsen, at vaerdiansaettelsen er retvisende.

| det omfang, de forudsatninger ledelsen har lagt til grund for vurderingen af det fremtidige
indtjeningspotentiale andres, kan det medfere, at vaerdien af grunde og bygninger andres i negativ
retning.

Andre tilgodehavender

Under andre tilgodehavender er der indregnet et tilgodehavende pa 2.814 tkr. Selskabet har anlagt en
retssag mod underentreprengrerne og radgiverne for mangelfulde arbejder i byggeriet. For at begranse
skaden mest muligt har det vaeret nadvendigt at afholde en raekke omkostninger for at stoppe skaden i
at blive stgrre og udbedre de forhold, som er ngdvendige for, at bygningen ikke forringes yderligere.
Belabet vedrarer de omkostninger, der er afholdt til udbedring af skader pa grunde og bygninger.

Det er ledelsens vurdering, at underentreprengrerne og radgiverne vil blive demt til at betale
erstatning for det mangelfulde arbejde. Ledelsen forventer som en del af erstatningen, at selskabet far
godtgjort de palgbne omkostninger af entreprengren, hvorfor de er indregnet som et tilgodehavende.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens primaere aktivitet er udlejning af lagerhaller og opbevaringsrum. Aktiviteterne drives i to
selskaber (HMS Lagerhaller ApS og HMS-Opbevaring ApS) under moderselskabet Tokes ApS. Ledelsen ser
disse to aktiviteter under et.

Koncernen har i 2016 lavet en handlingsplan med koncernens pengeinstitut bestdende af tre primaere
elementer.

Det ene element er at skabe forbedret indtjening i koncernen via @get aktivitet og tilpasning af
aktiviteten.

Det andet element er en plan for selskabets finansieringsmaessige situation fra 2017 til og med 2019.

Det tredje element er en plan for gennemfarslen af et juridisk og gkonomisk generationsskifte i
koncernen indenfor 3-5 ar. De indledende draftelser i den henseende er pabegyndt.

Selskabet har i 2016 haft en stram likviditet, og det forventes ogsa at veere tilfaeldet i 2017. Det er dog
ledelsens forventning, at man med den lagte plan vil vaere i stand til at gennemfare driften for det
kommende ar.

Ledelsen har derfor valgt at aflaegge arsrapporten som going concern.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af

noterne henvises hertil.

Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.
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Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ciuiuiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeneee,
Af- 0g NedskrivNinger......oouiiiiiiiii e
DRIFTSRESULTAT.....uitiiiiiiiiii et

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2

3

2016
kr.

113.057

-142.319

-29.262

26
-2.730.566

-2.759.802

607.297

-2.152.505

-2.152.505

-2.152.505

2015
kr.

320.288

-142.627

177.661

91.914
-2.450.016

-2.180.441

528.234

-1.652.207

-1.652.207

-1.652.207
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel oginventar.............cccvvvviinnn...

Materielle anlagsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....coveeveiriiiiiieiiiienierenneenennnes

Tilgodehavender.................

Likvider........ccoevviiiiiiinn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..........oooiiiiiin,

Note 2016
kr.

67.470.413
9.832
4  67.480.245

67.480.245
19.656

0

3.122.710
775.952
22.241
3.940.559
767
3.941.326

71.421.571

10

2015
kr.

67.603.103
19.461
67.622.564

67.622.564
168.881
334.858

2.079.828
738.789
142.797

3.465.153
0
3.465.153

71.087.717
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiriiiiiiiiiiiiiiieiiceenreanaeeaes
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

€] 3N o I N
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeees

Geeld til realkreditinstitutter.......ccccevveiiiiiiiiiiiiiinennnennn..
Geeld til pengeinstitutter.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeennens
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiiin.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovvviiiiiiiiiiinn,
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiireiieeennees
Modtagne forudbetalinger fra kunder...........ccccoeeiiiiennne
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.cccveueeen..
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccccooviiiiiiiiiiininn...
Anden gald...cooniiiiiiiii e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiii.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

10

11

2016
kr.

125.000
4.183.099

4.308.099

2.110.153

2.110.153

29.065.046
25.006.919
54.071.965

2.149.150
8.053.652
5.240
294.633
226.087
202.592
10.931.354

65.003.319

71.421.571

11

2015
kr.

125.000
4.335.604

4.460.604

1.941.498

1.941.498

30.345.495
17.134.879
47.480.374

0
16.737.704
0

298.152

0

169.385
17.205.241

64.685.615

71.087.717
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NOTER
2016
kr.
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae, 0
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiii e 26
26
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeennees 32.054
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 2.698.512
2.730.566
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -775.952
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns 0
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 168.655
-607.297

Materielle anlagsaktiver

2015
kr.

90.842

1.072

91.914

0
2.450.016

2.450.016

-738.789
-27.588
238.143

-528.234

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger
Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeveeiiieerenneereneeeeeneerenneerennnenens 68.653.801
Kostpris 31. december 2016.........cccoveiiiiiiiriennennnennnnnn. 68.653.801
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016........ccceviiiiiiiiiiiiiinnennn. 1.050.698
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieeeeeeeee e, 132.690
Af- og nedskrivninger 31. december 2016......................... 1.183.388

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 67.470.413

inventar

544.350
544.350

524.889
9.629
534.518

9.832

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort

Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2016.......cevvviiiinirinninennnenannn, 125.000 4.335.604 4.460.604
Koncerntilskud.......coueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiir i 2.000.000 2.000.000
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen.. -2.152.505 -2.152.505
Egenkapital 31. december 2016..........c.ccceceiinennnn., 125.000 4.183.099 4.308.099

Der er pa ekstraordinaer generalforsamling i moderselskabet Tokes ApS den 10. juni 2016
vedtaget at yde et tilskud til HMS Lagerhaller ApS. Tilskuddet udger 2.000.000 kr. og foretages
som en nedbringelse af selskabets mellemvaerende.

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 30.345.495 30.414.196 1.349.150 21.313.000
Geeld til pengeinstitutter............ 17.134.879  25.806.919 800.000 0

47.480.374 56.221.115 2.149.150 21.313.000

Eventualposter mv.

Selskabet har stillet en selvskyldnerkaution for de tilknyttede virksomheder HMS-Opbevaring
ApS og Tokes ApS’ mellemvaerender med pengeinstitut.

Selskabet har indgaet en operationel leasingkontrakt, der er uopsigelig frem til den 31. august
2021. Den resterende leasingforpligtelse udgar 40 tkr.

Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for TOKES ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geaeld til realkreditinstitutter, 30.414 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger for nominelt 31.376 tkr. Den regnskabsmaessige vaerdi af grunde og bygninger pr.
31. december 2016 udger 67.470 tkr. Selskabets gvrige materielle anlaegsaktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 10 tkr., skennes at vaere omfattet af
pantsatningen.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 25.650 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde
og bygninger. Ejerpantebrevene pa i alt 25.650 tkr. er deponeret til sikkerhed for
mellemvarende med pengeinstitut i HMS Lagerhaller ApS og HMS-Opbevaring ApS.

Usikkerhed ved going concern
Koncernen har i 2016 lavet en handlingsplan med koncernens pengeinstitut bestaende af tre
primaere elementer.

Det ene element er at skabe forbedret indtjening i koncernen via gget aktivitet og tilpasning
af aktiviteten.

Det andet element er en plan for selskabets finansieringsmaessige situation fra 2017 til og med
2019.

Det tredje element er en plan for gennemfarslen af et juridisk og skonomisk generationsskifte
i koncernen indenfor 3-5 ar. De indledende draftelser i den henseende er pabegyndt.

Selskabet har i 2016 haft en stram likviditet, og det forventes ogsa at vaere tilfaeldet i 2017.
Det er dog ledelsens forventning, at man med den lagte plan vil vaere i stand til at
gennemfgre driften for det kommende ar.

Ledelsen har derfor valgt at aflaegge arsrapporten som going concern.

14

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Grunde og bygninger
Grunde og bygninger er indregnet til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Den regnskabsmaessige vaerdi af grunde og bygninger pr. 31. december 2016 udger 67.470 tkr.
Vardien af grunde og bygninger afhanger af driften i savel HMS Lagerhaller ApS og HMS-
Opbevaring ApS.

Det er ledelsens forventning, at aktivitet og resultat i disse to selskaber samlet vil stige i de
kommende ar, og som falge heraf vurderer ledelsen, at vardiansattelsen er retvisende.

| det omfang, de forudsaetninger ledelsen har lagt til grund for vurderingen af det fremtidige
indtjeningspotentiale andres, kan det medfere, at vaerdien af grunde og bygninger andres i
negativ retning.

Andre tilgodehavender

Under andre tilgodehavender er der indregnet et tilgodehavende pa 2.814 tkr. Selskabet har
anlagt en retssag mod underentreprengrerne og radgiverne for mangelfulde arbejder i
byggeriet. For at begranse skaden mest muligt har det vaeret ngdvendigt at afholde en raekke
omkostninger for at stoppe skaden i at blive starre og udbedre de forhold, som er ngdvendige
for, at bygningen ikke forringes yderligere. Belgbet vedrgrer de omkostninger, der er afholdt
til udbedring af skader pa grunde og bygninger.

Det er ledelsens vurdering, at underentreprengrerne og radgiverne vil blive demt til at betale
erstatning for det mangelfulde arbejde. Ledelsen forventer som en del af erstatningen, at
selskabet far godtgjort de palabne omkostninger af entreprengren, hvorfor de er indregnet
som et tilgodehavende.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)

15

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for HMS Lagerhaller ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 ar 96-97 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



