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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar 2017 - 31. december
2017 for K/S Westerberg II.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 6. april 2018

Bestyrelse;

‘"“UE'E/(ak—Aagaard Jeng Rasgnussen Kim Erland Jerﬂ;(en



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem Investering | vedvarende energi herunder gennem
investering i og drift af vindmalleprojekter. Aktiviteten bestar herudover | levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Ingen vaesentlig usikkerhed.

Usadvanlige forhold, der kan have pivirket indregningen eller méling
Ingen ussedvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Produktion/Teknik:

El-produktionen er under budgettet med 7,9% som fglge af mindre vind end budgetteret. Vindmallerne har
fungeret tilfredsstillende | 8rets lgb, med en tidsmzessig radighed (den tid mollerne har produceret eller har
veeret til radighed for produktion) pa 99,0% (99,4% i 2016).

Den tekniske rddighed har i den seneste opgjorte periode oversteget det garanterede, hvorfor der ikke er
indregnet erstatning fra fabrikanten. Der henvises til logbogen | Investorportalen for den lgbende tekniske
orientering.

@konomi:
Rrets resultat er et overskud p8 EUR 228.917 mod et budgetteret overskud p8 EUR 312.720.

De vessentligste afvigelser pd i alt ca. EUR 84.000 er;
- Ca. EUR 80.000 | negativ afvigelse p§ nettoomsastning
- Ca. EUR 6,000 i hgjere drifts- og administrationsomkostninger samt afskrivninger
(delvist produktionsafhangige)
- Ca. EUR 2.000 i mindre nettorenteudgifter

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Ingen betydningsfulde haendelser.

Virksomhedens forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat for 2018 under forudsastning af et normalt vind&r i 2018.

S=rlige risici
Selskabet har ca. 50% fastforrentede gesldsforpligtelser.

Pivirkning af det eksterne miljg
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager derfor positivt til det eksterne milja.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Rrets resultat er lidt lavere end forventet. Primaert som folge af den mindre vindproduktion i forhold til det
estimerede.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Westerberg II for 2017 er aflagt | overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i Regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning eller méling
Selskabet ejer Windpark Westerberg II GmbH & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med K/S
Westerberg II. Der foreligger selvstaendigt regnskab for Windpark Westerberg II GmbH & Co. KG.

I resultatopggrelsen indregnes Indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen Indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger,

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles pélideligt,

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan méiles pilideligt.

Ved farste Indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der Iindregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgsres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillzzg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmasssige veerdi af immaterielle og materielle anlzegsaktiver gennemgds 3rligt for at afgere, om
der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopgerelse

Nettoomsaatning

Nettoomsaetningen indregnes | resultatopggrelsen, s&fremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden &rets udgang. Nettoomseetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkestninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, gzeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtezegter og omkostninger
indregnes | resultatopgsrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Der afszsttes ikke dansk skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaandigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, bdde fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst |
selskabet, som er skattepligtigt i udlandet.



Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anl=gsaktiver
Vindmglleanlaag méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mellernes Idriftseettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaardi:

Brugstid Restveerdi
Vindmeglleanlaeg 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pd under 1.775 € pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen
i anskaffelsesdret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veerdl. Veardien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Perlodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved I&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
l@neomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over I&neperioden.

Gzld | gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres vardien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for ikke
indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrémme, indregnes veerdireguleringerne
direkte p3 egenkapitalen.

Tilé;udehavender, gzeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p3 tidspunktet for
tilgodehavendets eller gzldens opstaen indregnes | resultatopgarelsen under finansielle indtzzgter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, méles til kursen pa statusdagen.



Resultatopggrelse

Note

2017 2016
EUR EUR
Bruttoresultat 652.651 545.757
Afskrivninger 331.285 331.286
Resultat fgr finansielle poster 321.366 214.471
Finansielle indtzegter 0 74
Finansielle omkostninger 92.449 244.279
Resultat for skat 228.917 -29.734
Arets resultat 228.917 -29.734
Resultatdisponering
Arets resultat 228.917 -29.734
Til disposition 228,917 -29.724
Forslag til resultatdispenering
Overfart tll nasste &r 228.917 -29.734
I alt 228.917 -29.734




Balance

Note

31.12.17 31.12.16
EUR EUR

Aktiver
Vindmglleanlzeg 5.246.660 5.571.196
Materielle anlagsaktiver i alt 5.246.660 B.571.196
Andre veerdipapirer og kapitalandele 114,750 121.500
Finansielle anl=gsaktiver i alt 114,750 121.500
Anlaegsaktiver i alt 5.361.410 5.692.696
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 123.682 114.038
Periodeafgransningsposter 17.139 16.572
Tilgodehavender i alt 140.821 130.610
Likvide beholdninger 254.092 200.950
Likvide beholdninger i alt 254,092 200.950
Omsatningsaktiver | alt 394.913 331.560
Aktiver i alt 5.756.323 6.024.256




Balance

Note

31.12.17 31.12.16
EUR EUR

Passiver
Kontant stamkapital 1.661.840 1.661.840
Overfart resultat 437.034 208.119
Egenkapital i alt 2.098.874 1.869.959
Gaeld tll pengeinstitutter, langfristet 3.266.903 3.656.553
Langfristede gaeldsforpligtelser | alt 3.266.903 3.656.553
Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser 347.781 473.536
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 36.492 21,292
Geeld til tilknyttede virksomheder 41 41
Anden gzsld 6.232 2.875
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 390.546 497.744
Gaeldsforpligtelser i alt 3.657.449 4.154,297
Passiver i alt 5.756.323 6.024.256

Sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser



Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfart

Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital Opskrivning haavninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.17 4.685 -3.023 0 0 208 1.870
Andring indskudskapital 0 0 0 0 0
fEndring ej indbetalt indskudskapital 0 0] 1] 0 0 0
fEndring opskrivning 0 0 0 0 0
Udlodning/hzaevninger 0 0 0 0 0 0
Rrats resultat 0 0 0 0 229 229
Egenkapital, pr. 31.12.17 4,685 =-3.023 ] 0 437 2.099
fEndring af indskudskapital

Kapital ved opstart 14.08.07 1

Kapitalforhgjelse 17.12.09 4.349

Kapltalforhajelse 25.08.11 335

Indskudskapital ultimo 4.685
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Noter til drsrapporten

Vindmglleani=zg 31.12.17 31,12.16

EUR EUR
Kostpris primo 8.060.789 8.060.789
Kostpris, ultimo 8.060.789 8.060.789
Af-/nedskrivninger, primo -2.489.593 -2.165.057
Arets af-/nedskrivninger -324.536 -324.536
Af- og nedskrivninger, ultimo -2.814,129 -2.489,593
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 5.246.660 5.571.196
Andre veerdipapirer og kapitalandele 31.12.17 31.12.16

EUR EUR
Kostpris primo UW Westerberg 168.750 168.750
Primo Af-/nedskrivninger UW Westerberg -47.250 -40.500
Arets af-/nedskrivning UW Westerberg -6.750 -6.750
Andre vardipapirer og kapitalandele i alt 114.750 121.500
Gald til pengeinstitutter, langfristet 31.12.17 31.12.16

EUR EUR
Gald til pengeinstitutter 3.266.903 3.656.553
Gald til pengeinstitutter, langfristet i alt 3.266.903 3.656.553
Af den langfristede gzeld forfalder til betaling efter 5 &r 1.457.102 1.881.762

Sikkerhedsstillelser
Til slkkerhed for nedtagning af vindmglleparken og reetablering af jordareal
er der stillet garanti pa EUR 120.000 til fordel for Landkreis Wolfenbiittel.

Til sikkerhed for nedtagning af vindmglleparken og reetablering af jordareal
er der stillet garanti p§ EUR 20.000 til fordel for Jiirgen VoB.

Til sikkerhed for nedtagning af vindmglleparken og reetablering af jordareal
er der stlllet garanti pd EUR 20.000 til fordel for Rudolf Boog.

Til slkkerhed for nedtagning af vindmglleparken og reetablering af jordareal
er der stlllet garanti p& EUR 20.000 til fordel for Ruth Kiichenthal.

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindkraftanlz=gget samt | de Igbende indtazgter fra vindkraft-
anlaegget, bankkonti og evt. forsikringsudbetalinger til DKB og sekundaart til Spar Nord Bank.
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Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Der er stillet garanti for reetablering af jordstykke efter nedrivning af vindmelle/vindmelleparken.
Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til veardien af vindmellens scrapvaerdi,
hvorfor der ikke lgbende henszzttes til reetablering.

Selskabet har indgdet aftaler omkring jord- og forpagterleje.

Selskabet har indgdet administrationsaftale med Eurowind Asset Management vedrgrende
teknisk og administrativ driftsledelse. Aftalen kan opsiges med 6 méneders varsel til ud-
gangen af et kalender8r, farste gang til opher 31, december 2024,

Det arlige vederlag udger 3,35% af vindmeallens bruttoindtasgt, &rlig minimum EUR 30.000,
aftalen indexeres arlig med min 2%. Aftalen traeder | kraft 01.01.2018 og erstatter
administrationsaftalen med Windstrom Betriebs- und Verwaltungs GmbH der er opsagt

til udgangen af 2017.

Selskabet har indgdet serviceaftale med Enercon. Aftalen leber fra decemnber 2008 -
decemnber 2013. Det arlige vederlag udger minimum EUR 72.000, vederlaget indekseres.

Selskabet har indgaet aftale med Nordjysk Elhandel A/S (NEAS) omkring salg af el.
Aftalen Igber fra 01.01.2012 til 31.12.2019,

Selskabet har indgaet aftale med Eurowind Trade A/S omkring administration af selskabets

elsalgsaftale med NEAS. Det 8rlige vederlag udger 10% af merindtzgten hidrgrende fra det
faste tileeg i elsalgsaftalen,
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