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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for H.S.
Nielsen ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Roskilde, den 2. juni 2016

Direktion

Henrik Schioldann Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i H.S. Nielsen ApS

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for H.S. Nielsen ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

K gbenhavn, den 2. juni 2016

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Arne Sgrensen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

H.S. Nielsen ApS

Ave 9

4000 Roskilde

CVR-nr.: 307997 20
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Henrik Schioldann Nielsen

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

ITTM Holding ApS, Roskilde
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formdl er at drive holdingselskab for unoterede aktier og kapitalandele og dermed efter
ledel sens skan beslagytet virksomhed.

Usaadvanlige forhold
Der har ikke vaget nogen usaadvanlige forhold, der har kunnet have indflydelse pa arsrapporten for
regnskabsdret 2015.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinage resultat efter skat udger -2.993.488 kr. mod -1.317.629 kr. sidste ar. Ledelsen anser drets
resultat for utilfredsstillende.

Sel skabets resultat har vearet pragget af underskud i koncernens driftssel skab som falge af et trasgt marked
og afholdelse af store omkostninger til advokat som felge af verserende retssager i koncernens
driftsselskab. Der har i regnskabsdret vaget taget tiltag til en tilpasning af omkostninger i koncernens
driftsselskab til det eksisterende aktivitetsniveau. Disse tiltag forventes at fa positiv indflydelse pa
koncernens resultat i det kommende ars resultat.

Resultatet har medfart en stram likviditet i koncernens driftsselskab og der er indgaet afviklingsaftaler
med flere kreditorer i koncernens driftsselskab. Ledelse i koncernens driftsselskab arbejder pa at fa
etableret et tilfredsstillende kapitalberedskab, sdledes at afviklingsaftalerne kan overholdes. Frem til
regnskabsaflasggel sestidspunktet har afviklingsaftalerne vazet overholdt, og ledelsen i koncernens
driftsselskab forventer pa baggrund af det foreliggende budget at kunne opretholde denne afvikling.

Koncernens driftsselskab og datterselskabet har tabt sit kapitalgrundlag og ledelsen i de 2 selskaber
forventer at vegrei stand til at retablere kapitalgrundlaget via egen indtjening i de kommende ar. Ledelsen
i koncernens driftsselskab arbejder pa en plan, der gerne skulle sikre en baaedygtig virksomhed i
fremtiden.

Vagdiansadtelsen af selskabets udskudte skat er afhamgig af, at datterselskabet kan overholde
afviklingsaftalerne og opnd en bagedygtig virksomhed i fremtiden. Det er ledelsens opfattelse, at
dattersel skabet vil f& succes med disse forhold, hvorfor ledelsen finder vaadiansadtelsen af udskudt skat
forsvarlig.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H.S. Nielsen ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt bel gb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerel sen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi
resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul -
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgares efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af reste-
rende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeaessig indre vaardi indregnes uden vaadi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke disse virksomheders
underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naavee
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital bevae
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael -
sessummen og den regnskabsmaessige vaadi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgarel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden,
hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensadtes til daskning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jaanfar beskrivelse af goodwill nedenfor.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foresl et udbyt-
te indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter H.S. Nielsen ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
gramset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabs-
skat” eller " Skyldig sel skabsskat” .

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vassentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtel ser

Hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab paigangvaaende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en tid-
ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-
sen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaardi €ller til dagsvaadi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -5.091 -6.411
Driftsresultat -5.091 -6.411
Indtaagter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder -2.898.079 -1.227.166

2 @vrige finansielle omkostninger -101.915 -124.880
Resultat far skat -3.005.085 -1.358.457
3 Skat of &retsresultat 11.597 40.828
Aretsresultat -2.993.488 -1.317.629
Fordlag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfart resultat -2.993.488 -1.317.629
Disponeret i alt -2.993.488 -1.317.629
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Omsagningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 128.649 117.052
Tilgodehavender i alt 128.649 117.052
Likvide beholdninger 0 91
Omsagningsaktiver i alt 128.649 117.143
Aktiver i alt 128.649 117.143
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014
Egenkapital

5 Virksomhedskapital 147.059 147.059

6 Overfert resultat -9.072.020 -6.078.532
Egenkapital i alt -8.924.961 -5.931.473

Hensatte forpligtel ser

Andre hensatte forpligtel ser 4.764.717 1.866.638
Hensatte forpligtelser i alt 4.764.717 1.866.638

Gaddsforpligtelser

Anden gadd 2.473.411 2.473.411
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 2473411 2473411
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 15.000 10.000
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.800.482 1.698.567
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 1.815.482 1.708.567
Gaddsforpligtelser i alt 4.288.893 4.181.978
Passiver i alt 128.649 117.143

7 Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
8 Eventualposter
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Noter

2015 2014

1 Selskabets gkonomiske forhold
Selskabets resultat har varet praaget af underskud i koncernens driftsselskab som falge af et traggt
marked og afholdelse af store omkostninger til advokat som falge af verserende retssager i
koncernens driftsselskab. Der har i regnskabsaret vaget taget tiltag til en tilpasning af
omkostninger i koncernens driftssel skab til det eksisterende aktivitetsniveau. Disse tiltag forventes
at fa positiv indflydel se pa koncernens resultat i det kommende érs resultat.

Resultatet har medfert en stram likviditet i koncernens driftsselskab og der er indgaet
afviklingsaftaler med flere kreditorer i koncernens driftsselskab. Ledelse i koncernens
driftsselskab arbejder pa at fa etableret et tilfredsstillende kapitalberedskab, sdledes at
afviklingsaftalerne  kan  overholdes. Frem til  regnskabsaflasggel sestidspunktet  har
afviklingsaftalerne vaaret overholdt, og ledelsen i koncernens driftsselskab forventer pa baggrund
af det foreliggende budget at kunne opretholde denne afvikling.

Koncernens driftsselskab og datterselskabet har tabt sit kapitalgrundlag og ledelsen i de 2
selskaber forventer at vege i stand til at retablere kapitalgrundlaget via egen indtjening i de
kommende ar. Ledelsen i koncernens driftsselskab arbejder pa en plan, der gerne skulle sikre en
bagredygtig virksomhed i fremtiden.

Veagdiansadtelsen af selskabets udskudte skat er afhaangig af, at datterselskabet kan overholde
afviklingsaftalerne og opna en baaredygtig virksomhed i fremtiden. Det er ledelsens opfattelse, at
datterselskabet vil f& succes med disse forhold, hvorfor ledelsen finder vaadiansadtelsen af
udskudt skat forsvarlig.

2. Qvrigefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 101.915 124.880
101.915 124.880

3.  Skat af aretsresultat
Aretsregulering af udskudt skat -11.597 -40.828
-11.597 -40.828
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Noter

31/12 2015 3112 2014
4. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 3.125.001 3.125.001
Kostpris 31. december 2015 3.125.001 3.125.001
Opskrivninger 1. januar 2015 -4.991.639 -3.764.473
Aretsresultat far af skrivninger pa goodwill -2.898.079 -1.227.166
Opskrivninger 31. december 2015 -7.889.718 -4.991.639
Overfert til hensatte forpligtel ser 4.764.717 1.866.638
Modregnet i tilgodehavender og hensatte for pligtel ser 4.764.717 1.866.638
Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte ar srapporter
Regnskabs-
maessig veer di
hosH.S.
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Nielsen ApS
ITTM Holding ApS, Roskilde 100 % -4.764.717 -2.898.079 0
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 147.059 147.059
147.059 147.059
6. Overfert resultat
Overfart resultat 1. januar 2015 -6.078.532 -4.760.903
Arets overfarte overskud eller underskud -2.993.488 -1.317.629
-9.072.020 -6.078.532
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Noter

7. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Der er overfor selskabets bankforbindelse afgivet pant i selskabets kapitalinteresse i Dansk
Vejsikring A/S.

Der er overfor selskabets bankforbindel se afgivet tilbagetrasdel seserklaging for tilgodehavender i
tilknyttede sel skaber.

Der er overfor koncernens bankforbindelse afgivet selvskyldnerkaution for gadd i tilknyttede
sel skaber.

8. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hagfter ubegraanset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Hadftelse vedrarende forpligtelse i forbindel se med sel skabsskatter udger estimeret maksimalt: t.kr.
0. Hadtel se vedrarende forpligtelse i forbindel se med kildeskatter udger estimeret maksimalt: t.kr.

0.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets hadftel se udger et andet belgb.
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