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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Lundgreen's Capital ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

K@benhavn, den 5. oktober 2020
Direktion:

A

Peter Lundgreen
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Den uafh&ngige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Lundgreen's Capital ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Lundgreen's Capital ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfegrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af ars-
regnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Det
er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvri-
ge etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfe-
rer handlinger med henblik pd at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespegrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.
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Den uafh&ngige revisors erklaeringer

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og gvrig requlering

Overtraedelse af kildeskatteloven vedrgrende A-skat
Selskabet har ikke foretaget rettidig indberetning af a-skat i regnskabsaret, og ledelsen kan ifalde
ansvar herfor.

Kgbenhavn, den 5. oktober 2020
EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Lundgreen'’s Capital ApS har Finanstilsynets tilladelse til at yde investeringsradgivning. Selskabets
fokus er investerings- og finansiel radgivning af professionelle kunder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2019 udviser et underskud pd 401.155 kr. mod et overskud pa
438.041 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2019 udviser en negativ egen-
kapital pa 664.558 kr.

0gsd i 2019 kunne Lundgreen’s Capital betegnes som Danmarks stgrste uafhangige finansielle
radgiver af den offentlige sektor og, den efterhdnden, sardeles staerke referenceliste forventes at
understgtte den videre organiske vaekst af forretningsomradet.

Eksponeringen i medierne verden rundt forblev pa et meget hgjt niveau gennem hele 2019, hvilket er
et led i brandingen og den videre udvikling af Lundgreen’s Capital. Saledes var selskabets direktgr
Peter Lundgreen i medierne ca. 300 gange i Igbet af 2019, som nu er det normale aktivitetsniveau.
Fordelingen af eksponeringen er ca. 60 pct. uden for Danmark og 40 pct. i Danmark, og saledes
fortsaettes en fastlagt ekspansionsstrategi. 0gsa i USA udgives nogle af vores artikler og landet har,
ved regnskabsaflaggelsen, vores specielle fokus da flere medier, end vi kan levere til, gnsker at
publicere vores artikler og podcast.

Den ggede branding af virksomheden pa de sociale medier, der blev pabegyndt i 4. kvartal 2016, har
resulteret i et stort antal fglgere. Peter Lundgreens profil pa LinkedIn er et staerkt medie for
Lundgreen'’s Capital da der pa platformen er mange laesere til de publikationer som Lundgreen’s
Capital offentligger. Antallet af Peter Lundgreens kontakter pa LinkedIn er over 8.000 og profilen pa
Twitter har vist sig at have en stgrre reekkevidde end ferst antaget, derfor arbejder vi Ipbende pa at
vakste selskabets eksponering via denne kanal. Det har veeret vores malsatning at nd 50.000 fglgere
pa den engelske Facebook profil, hvilket ogsa er indfriet og antallet af fglgere er pt. stabilt.

Vi kan ikke praecist estimere hvor stor en procentandel af laserne af en avis der leser Peter
Lundgreens klummer. Baseret pa viden om oplag og laeserraekkevidde er et konservativt estimat, at
det nu er op til 80.000 lesere verden rundt hver uge beskaftiger sig med klummer fra Lundgreen’s
Capital. Hertil kommer seere og lytter fra TV og radiooptradener rundt om i verden.

Indtjeningen i 2019 var praeget af, at nogle opgaver, som var planlagt til 2019 allerede fandt sted i
2018 og derfor var 2018 bedre end ventet. Desuden var 2019 aret, hvor der gjort store forberedelser
til, at brandet skulle kunne udnyttes til yderligere vaekst. Derfor blev et par indtegtsgivende
aktiviteter skeeret vaek, og den fgrste seniorperson blev ansat til forretningen i Danmark. Ansattelsen
skete tidligere end planlagt, men tidspunktet kunne ikke &ndres og derfor blev omkostningerne
yderligere belastet. Samlet var det forventet, at der ville opsta et fald i honorarindtaegterne og det
kunne betyde, at de ville komme under "trend” (gennemsnittet af de to seneste ar). Det samlede
resultat er dog ikke tilfredsstillende pa trods af, at alt kan forklares og ikke udtrykker nogen trussel
mod virksomhedens kerneforretning. Dog var 2019 ogsa aret, hvor Lundgreen’s Capital fik sine forste
eksterne investorer som kgbte ejerandele i virksomheden, hvilket understreger en voksende tro til
virksomhedens fremtidige vaekstmuligheder.

Tilbage i 2016 blev investeringsforeningen med navnet Lundgreen’s China Fund etableret i
Luxemburg, men det var laenge vores gnske, at flytte den til Danmark, hvis Lundgreen’s Capital skulle
fortsaette med radgivningen af investeringsforeningen. Dette lykkedes, og den 8. august 2019
startede investeringsforeningen Lundgreen’s Capital - China i Danmark, og har siden da givet et
saerdeles tilfredsstillende afkast til investorerne i investeringsforeningen.

Som i alle tidligere ar genovervejes alle omkostninger i virksomheden hver sjette maned og der galder
stadig, at minimum 50 pct. af virksomhedens omkostninger kan reduceres inden for ca. 3 maneder og
op til 75 pct. inden for 6 maneder.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Vedr. forretningsaret 2020 sa har Covid-19 krisen og virussen ogsa haft en indflydelse pa
forretningen. Det positive er, at ingen kunder i vores forretningssegmenter er gaet konkurs eller truet
af konkurs. De stgrste udfordringer, at opgaver, kundemgder og projekter Igbende bliver flyttet
saledes, at der skal arbejdes med at fastholde kursen hele tiden. Trods dette byder 2020 pa en raekke
sardeles tilfredsstillende udviklinger vedrgrende udviklingen af virksomheden.

Foruden dette, er der ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste
3 Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Lundgreen's Capital ApS

Arsrapport 2019

2019 2018
116.792 1.006.918
-489.678 -456.135
-372.886 550.783
-7.000 0]
-21.269 -112.742
-401.155 438.041
-401.155 438.041
-401.155 438.041




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita, finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Lundgreen's Capital ApS

Arsrapport 2019

2019 2018

0] 7.000
36.861 61.637
36.861 68.637
36.861 68.637
124.375 197.139
123.483 112.608
42.997 8.212
290.855 317.959
0] 190
290.855 318.149
327.716 386.786
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Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

UG AN

Lundgreen's Capital ApS

Arsrapport 2019

2019 2018
40.000 125.000
-704.558 -788.403
-664.558 -663.403
214917 264.384
214.602 183.871
101.017 0]
2.903 21.108
458.835 580.826
992.274 1.050.189
992.274 1.050.189
327.716 386.786
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2019
Tilskud fra modervirksomhed
Kapitalnedsattelse

Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2019

Lundgreen's Capital ApS

Arsrapport 2019

Aktiekapital Overfort resultat | alt
125.000 -788.403 -663.403
0 400.000 400.000

-85.000 85.000 0

0 -401.155 -401.155

40.000 -704.558 -664.558
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lundgreen's Capital ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indteegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelser-
ne, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af drets udfgrte tjenesteydelser (produktions-
metoden).

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration og lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter reqgulering af dattervirksomhed.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Veasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

Selskabets geeldsforpligtelser overstiger pr. 31 december 2019 selskabets omsatningsaktiver.

P& baggrund af dette er der en vaesentlig usikkerhed knyttet til begivenheder eller forhold, som kan
skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften, og at virksomheden derfor
muligvis vil vaere ude af stand til at realisere sine aktiver og indfri sine forpligtelser som led i den
normale drift.

Selskabets ultimative ejer har tilkendegivet at ville understgtte selskabet med den ngdvendige

likviditet, safremt der skulle vaere behov for dette.
Det er pa denne baggrund ledelsens vurdering, at selskabet vil fortsaette som going concerni 2019.

Personaleomkostninger

Lgnninger 431.509 432.085
Andre omkostninger til social sikring 1.136 0
Andre personaleomkostninger 57.033 24.050
489.678 456.135

2019 2018

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeaftigede 4 3

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet en aftale om splitleasing af en bil.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pd 1 maned og en samlet restleasingydelse pd 10 t.kr.

Virksomheden er sambeskattet med modervirksomheden Lundgreen's Holding ApS som
administrationsselskab og haefter begraenset og subsidisert med gvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger O t.kr.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for virksomhedens gaeld over for banker er der givet pant i virksomhedens aktiver for en
veerdi af 375 t.kr. Den samlede regnskabsmaessige veerdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed
eller pant, udger124 t.kr.
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