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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Lundgreen’s Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 29. juni 2016

Direktion

Peter Lundgreen
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til anpartshaveren i Lundgreen’s Capital ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Lundgreen’s Capital ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Baseret pa det udf@rte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henvises til note 5 i arsregnskabet samt til ledelsesberetningen for
omtale af tabet af selskabets egenkapital.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet lan til selskabets aktionaer, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Selskabet har som omtalt ovenfor ydet |an til aktionaeren. Selskabet har i strid med kildeskatteloven ikke
indeholdt og indberettet skat heraf, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har i strid med momsloven i arets Igb indsendt urigtige momsangivelser til SKAT, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vo-
res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 29. juni 2016

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Jan Moldrup

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Lundgreen’s Capital ApS
Hammerensgade 1, 2.
1267 Kpbenhavn

CVR-nr.: 30737245

Stiftet: 9. august 2007

Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Peter Lundgreen, Rothesgade 9, 4. tv. 2100 Kgbenhavn @
Revision Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dirch Passers Allé 76
2000 Frederiksberg

Bankforbindelser Nordea A/S
Handelsbanken A/S
Modervirksomhed Lundgreen’s Holding ApS
Dattervirksomhed Lundgreen’s Financial Markets Research Ltd, Hong Kong
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Lundgreen’s Capital ApS har Finanstilsynets tilladelse til at yde investeringsradgivning. Selskabets fokus er
radgivning af professionelle kunder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets omsaetning, som alene er honorarindtaegter, steg med 44 pct. i forhold til 2014, hvilket er yderst
tilfredsstillende. Tilfredsstillende er iszer, at stigningen i honorarindtaegterne er skabt uden ansaettelse af
yderligere arbejdskraft men udelukkende gennem optimering samt gget efterspgrgsel efter firmaets
ydelser. De eneste omkostninger, der er steget i takt med vaeksten i omsaetningen, er naturlige variable
omkostninger som f.eks. omkostninger i forbindelse med kundebesgg og udgifter til kgrsel. Vaeksten i
2015 har naesten udelukkende veaeret inden for det forretningssegment der hedder “finansiel radgivning af
kommuner og regioner”, og Lundgreen’s Capital er nu med afstand Danmarks st@rste inden for uafhaengig
finansiel radgivning af kommuner og regioner.

Tilbage i 2013 og 2014 var driften preeget af en konsoliderende vaekst efter en omkostningstung opstart
af firmaet. Allerede i starten af 2015 stod det klart, at honorarindtaegterne i Igbet af aret ville na et noget
hgjere niveau end i 2014. Valget stod derfor mellem en fortsat konsolidering saledes, at der kunne
reetableres en positiv egenkapital, hvilket ikke har veeret tilfeeldet siden opstarten af aktiviteterne, eller at
omszette de videre vaekstplaner der har eksisteret siden etableringen af Lundgreen’s Capital.

Da stigningen i indteegterne var bredt fundereret og primaert blev skabt gennem en styrkelse af
markedspositionen i det eksisterende kundesegment vurderedes det til at vaere en vedblivende
aktivitetsstigning. Derfor besluttedes det at igangsaette naeste skridt af veekstplanerne, dog saledes at der
stadig ville blive et positivt resultat for aret, men egenkapitalen matte forblive negativ.

Som nyt produkttiltag blev der taget initiativ til at starte en investeringsforening under navnet
Lundgreen’s China Fund der investerer i kinesiske veerdipapirer. Investeringsforeningen er tiltaenkt det
danske marked, men ogsa til investorer uden for Danmark og derfor er den hjemmehgrende i Luxemburg.
Selve forvaltningen af midlerne sker i samarbejde med en kapitalforvalter i Hong Kong. Administrationen
varetages af steerke partnere i Luxemburg, som ogsa har varetaget ansggningsprocessen hos
finansmyndighederne i Luxemburg. Investeringsforeningen skulle have vaeret klar til lancering i september
2015 men processen blev forsinket og den er efterfglgende lanceret i januar 2016. Produktudviklingen
har naturligvis afstedkommet en raekke omkostninger, som dog alle er udgiftsfgrt i regnskabet for 2015.
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Ledelsesberetning

For at kunne forberede organisationen til veekst, samt at kunne styrke firmaets allerede staerke
mediepraesens, er der dbnet et kontor i Manila, hvor der i 2015 blev ansat 2 medarbejdere. Det er fgrste
gang Lundgreen’s Capital har fuldtidsansatte, hvilket i sig selv er et stort spring men omvendt et led i den
ekspansionsplan, der har eksisteret gennem laengere tid.

Nar den kraftige veekst og det vaesentligt hgjere omkostningsniveau tages i betragtning, sa er det
tilfredsstillende, at der samtidig er skabt et positivt arsresultat.

Til revisorens anmarkninger skal det naevnes, at det var planlagt at bruge arets overskud til
Ignudbetaling, men en misforstdelse omkring bogfgringen medfgrte, at Ignudbetalingen ikke blev
gennemfgrt i 2015 og efterfglgende fgrst kunne blive posteret i 2016.

Selskabet har tabt sin egenkapital. Egenkapitalen forventes at kunne reetableres ved egen drift.

Arsrapporten giver et retsvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt
resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lundgreen’s Capital ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Ipbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
taegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, geld og trans-
aktioner i fremmed valuta og forpligtelser samt rentetillaeg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Fi-
nansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indteegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet de-
klareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske til-
knyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Lundgreen’s Capital ApS solidarisk og ubegraenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgogrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 336.044 233.322
1 Personaleomkostninger -132.026 0
Driftsresultat 204.018 233.322
2 Andre finansielle indtaegter 3.565 2.656
@vrige finansielle omkostninger -45.770 -524
Resultat fgr skat 161.813 235.454
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 161.813 235.454
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 161.813 235.454
Disponeret i alt 161.813 235.454
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.000 7.000
Andre tilgodehavender 40.658 29.391
Finansielle anlaegsaktiver i alt 47.658 36.391
Anlaegsaktiver i alt 47.658 36.391
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 144.375 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 159.975 67.529
3 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 141.308 0
Periodeafgraensningsposter 20.490 0
Tilgodehavender i alt 466.148 67.529
Likvide beholdninger 0 980
Omsaetningsaktiver i alt 466.148 68.509
Aktiver i alt 513.806 104.900
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014
Egenkapital

4  Virksomhedskapital 125.000 125.000

5 Overfgrt resultat -160.363 -322.176
Egenkapital i alt -35.363 -197.176

Geaeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter 289.871 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 34.258 67.782
Anden gzld 225.040 234.294
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 549.169 302.076
Geaeldsforpligtelser i alt 549.169 302.076
Passiver i alt 513.806 104.900

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter

8 Neertstaende parter
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Andre omkostninger til social sikring

Andre finansielle indtaegter

Renter, mellemregning med virksomhedseltagere
Valutakursdifferencer

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Rentefod
10%

Kategori

Direktion

Lanet er i strid med selskabsloven § 210, stk 1.

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015

2015 2014
119.643 0
12.383 0
132.026 0
3.565 0

0 2.656

3.565 2.656

Tilbagebetalte

Tilgodehaven-

belgb i regn- deialt31.
skabsaret december 2015

0 141.308

31/12 2015 31/12 2014
125.000 125.000
125.000 125.000

Selskabets ultimative ejer har i en tilbagetraedelses - og st@tteerklaering tilkendegivet at ville

tilfere den ngdvendige likviditet til selskabet.

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2015
Arets resultat

-322.176 -557.630
161.813 235.454
-160.363 -322.176

Selskabet har tabt sin egenkapital. Egenkapitalen forventes at kunne reetableres ved egen drift.
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Noter

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerheds- eller pantsaetninger.

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Lundgreen's Holding ApS som administrations-
selskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samle-
de selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.

8. Neertstaende parter
Ejerforhold
Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Lundgreen’s Holding ApS, Amaliegade 36, 1256 Kgbenhavn K
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