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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Nerregaard ApS for regnskabsaret
2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Morud, den 12. april 2017.

Direktion




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Nerregaard ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Nerregaard ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december

2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end

at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gseldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformation kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede przesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense SV, den 12. april 2017
REVISORGARDEN | ODENSE ApS

C% 4335102

Bo Baedker
Registreret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Narregaard ApS

Tevringvej 49

5462 Morud

Telefon: 64 83 13 64

CVR-nr.: 3073 38 00
Hjemstedskommune: Nordfyns Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Anders Jgrgen Nielsen

REVISORGARDEN | ODENSE ApS

Thujavej 27
5250 Odense SV



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive entreprengrvirksomhed.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Narregaard ApS for 2016 er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen er omfattet af fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtraek falgende:

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtienes. Herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som felge af zendrede
regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver 0g
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortienesten er en sammendragning af nettoomseetningen, andre driftsindteegter, omkostninger

til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsastning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, leasingaftaler, nedskrivning af tilgodehavender mv.

Nettoomsaetning
Salg af varer indregnes som nettoomsaetning, nar varen/ydelsen er solgt og leveret.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter
Renteindtasgter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resuitat
Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes

med udgangspunkt i arets resultat fer skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indteegter og
omkostninger. Ved beregningen er anvendt en skatteprocent pa 22.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet Havelundgard ApS er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med administrationsselskabet,
indregnes i balancen som "andre tilgodehavender” eller "anden gzeld”

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

BALANCEN

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Erhvervede anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider. Aktivernes skgnnede

restveerdi efter afsluttet brugstid indgar ikke i afskrivningsgrundlaget

Brugstid Restveaerdi
Indretning af lejede lokaler 8ar 0 kr.
Driftsmateriel og inventar 3-7 ar 0 kr.

Anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi. Fortjeneste og tab ved salg af anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under posterne
"Andre driftsindteegter” og "Andre driftsomkostninger”.

Aktiver med en kostpris under 12.900 kr. omkostningsferes i anskaffelsesaret under posten "Andre
eksterne omkostninger”.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. Hvis kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til
denne lavere veerdi. | varermnes kostpris indgar alle omkostninger, der direkte kan henfares til

anskaffelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel vaerdi

reduceret med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejde for fremmed regning
lgangveerende arbejder for fremmed regning males til kostpris og fortjeneste indregnes, nar arbejdet

er feerdiggjort og faktureret.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Males til palydende veerdi. Tilgodehavendet forrentes pa markedsvilkar.



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestadender, der males til nominel

vaerdi.

Gealdsforpligtelser
Geeld males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor der hverken er kurstab eller kursgevinst,

svarer amortiseret kostpris i al vasentlighed til nominel restgzeld.

Selskabsskat, periodeafgraensningsposter og evrige ikke-finansielle forpligtelser males il
nettorealisationsvaerdi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver
Ordinzert resultat for finansielle poster

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfert fra tidligere ar
Arets resultat
Til disposition

Overfart til naeste ar

Disponeret i alt

10

2016 2015

kr. tkr.
7.678.842 4.117
4.764.102 4.048
33.852 0
2.880.887 69
3.974 6

203 0
73.719 46
2.811.344 29
562.646 2
2.248.698 28
1.286.788 1.259
2.248.698 28
3.535.486 1.287
3.535.486 1.287
3.535.486 1.287




Balance 31. december

Note 2016 2015

kr. tkr.

Aktiver

Anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Indretning af lejede lokaler 73.538 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 299.576 18
Materielle anleegsaktiver i alt 373.114 18
Anlagsaktiver i alt 373.114 18

Omsaetningsaktiver

Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer 97.000 82

Varebeholdninger i alt 97.000 82

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 5.571.380 1.987
Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.405.000 683
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 810.046 175
Andre tilgodehavender 0 2
Periodeafgraensningsposter 106.880 100
Tilgodehavender i alt 7.893.306 2.947
Likvide beholdninger 98.817 423
Omsatningsaktiver i alt 8.089.123 3.453

Aktiver i alt 8.462.237 3.471
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Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. tkr.
Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfart resultat 3.535.486 1.287
Egenkapital i alt 3.660.486 1.412

Gaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tienesteydelser 2.630.717 461
Geeld il tilknyttede virksomheder 0 379
Selskabsskat 562.646 2
Anden geeld 1.608.389 1.218
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.801.752 2.059
Galdsforpligtelser i alt 4.801.752 2.059
Passiveri alt 8.462.237 3.471

2 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
3 Eventualposter m.v.

12



Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger 2016 2015

kr. tkr.
Lan, gager og vederlag 3.934.620 3.421
Pensioner 438.254 373
Andre udgifter til social sikring 391.228 254
Personaleomkostninger i alt 4.764.102 4.048

Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere i indevaerende ar 12.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er afgivet arbejdsgarantier for kr. 1.675.106.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut mv er der deponeret
fordringspant kr. 1.500.000 medpant i debitorer.

Virksomhedspant kr. 1.000.000 med pant i lagre af ravarer, halvfabrikata og
feerdigvarer og driftsmateriel.

Tillige til sikkerhed for N@rregaard Maskiner ApS

Eventualposter m.v.

Selskabet heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for

visse kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.
Selskabet heefter subsidieert for de gvrige koncernforbundne selskabers

sambeskatningsindkomst og alene begraenset til den ejerandel, hvormed selskabet

indgar i koncernen.
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