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Addere Revision

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for Clupeidae
Holding Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsfret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgge, den 29. november 2017

———

Spreé ran Andersen
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Addere Revision

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Clupeidae Holding Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Clupeidae Holding Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab for regn-
skabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse mexl drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgit vores revision i overenssternmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gezldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnélede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne (il at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion, Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende 1 Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sdan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Addere Revision

Den uathaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

.

arl-Johan Ju
statsautoriseref revisor

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 drsregnskabet, vanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfaite sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne ndirykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnédede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning g@re opmarksom pi oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgge, den 29. november 2017

Addere Revision

Statsamtoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 58 99 92
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Selskabsoplysninger

Addere Revision

Selskabet

Direktion

Revision

Associerede virksomheder

Clupeidae Holding Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Ingemannsvej 2

4600 Kgge

CVR-nr.: 30724623
Stiftet: 19. juli 2007
Hjemsted: Kgge
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni

10. regnskabsér

S¢ren Deleuran Andersen

GLB Revision, Statsautoriserede Revisorer A/S, Kege
Ejendomsselskabet Feendediget 13, Kage ApS, Kage
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Addere Revision

Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2017 2016
Bruttotab -4.150 -4.015
Driftsresultat -4,150 -4.015
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 141.444 229.142
Andre finansielle omkostninger -18.583 -9.787
Resultat fgr skat 118.711 215,340
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat 118.711 215,340

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 141.444 220,142
Udbytte for regnskabsiret 50,700 150.000
Disponeret fra overfgrt resultat -73.433 -163.802
Disponeret i alt 118.711 215.340
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Addere Revision

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2017 2016
Anlegsaktiver
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.586.209 631.689
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.586.209 631.689
Anlegsaktiver i alt 1.586.209 631.689
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 250.000
Tilgodehavender i alt 0 250.000
Oms=tningsaktiver i alt 0 250.600
Aktiver i alt 1.586.209 381.689
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Addere Revision

Balance 30. juni

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 125.000 125.000
4  Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 853.504 431.689
5 Overfart resultat -26.330 47.103
6 Foresldet udbytte for regnskabsaret 50.700 150.000
Egenkapital i alt 1.003.274 753.792
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 567.935 1277.897
Anden geld 15.000 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 582.935 127.897
Geldstorpligtelser i alt 582.935 127.897
Passiver i alt 1.586.209 881.689
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Addere Revision

Noter

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r

virksomhed.

Kapitalandele i associerede virksomheder

2017

2016

bestéet 1 at eje kapitalandele 1 associeret

Kostpris 1. juli 2016 200.000 200.000
Tilgang i drets lgb 532.305 0
Kostpris 30, juni 2017 732.305 200.000
Opskrivninger 1. juli 2016 431.689 432.547
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 141.444 229.142
Udbytte 0 -250.000
Reguleringer, kab egne kapitalandele mv. 280.771 20.000
Opskrivninger 30. juni 2017 853.904 431.689
Regnskabsmsessig veerdi 30. juni 2017 1.586.209 631,689
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

GLB Revision, Statsautoriserede Revisorer A/S Kgge 20 %
Ejendomsselskabet Fendediget 13, Kgge ApS Kgge 14,29 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2016 125.000 125.000

125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode
Reserve for opskrivninger L. juli 2016 431.689 432,547
Resultatandel 141,444 229,142
Udloddet udbytte 0 -250.000
Kb, egne kapitalandele/udbytte egne kapitalandele 280,771 20.000

853.904 431.689
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Addere Revision

Noter

30/6 2017 30/6 2016
5. Overfyrt resultat

Overfgrt resultat 1. juli 2016 47,103 -39.095
Arets overfgrte overskud eller underskud -73.433 -163.802
Udlodning associeret virksomhed 0 250.000
-26.330 47.103

6.  Foresliet udbytte for regnskabsiret
Udbytte L juli 2016 1:50.000 90.000
Udloddet udbytte -150.000 -90.000
Udbytte for regnskabsaret 50.700 150.000
50,700 150.000
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Addere Revision

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Clupeidae Holding Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab er aflagt i overensstemmel-
se med arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner,

Generelt om indregning og maling

1 resultatopggrelsen indregnes indizgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsier som fglge af ®ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan miles pélideligt.

Ved fgrste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méiling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godiggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtzgter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsiret,

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlzegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlegsakti-
vet.
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Addere Revision

Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi, Denne opggres efter modervirksombedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillzzg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden,

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes uden vardi, og el even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder,

Nyerhvervede eller nysiiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem afstdel-
sessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostinger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopg@relsen under finansielle poster,

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvardi pa erhvervelsestidspunktet, Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der 1 forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Addere Revision

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvzrdien med henblik pa at imgdegh forventede tab.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb,

Udbyite

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresliet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pA tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunkiet),

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig,

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzessig og skattemeassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pi grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat,

Galdsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter er malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til 1inets restgzld.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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