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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022 for JA A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Malgv, den 27. april 2023

Direktion

Jorgen Kollerup Stig Andersen
direktor

Bestyrelse

Birgitte Svegaard Andersen Jorgen Kollerup Stig Andersen Julie Anne Andersen Uggla
formand

Jan Anders Andersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i JA A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for JA A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022, der omfatter re-
sultatopggerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
pwc 2



Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hillered, den 27. april 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Aslund Pedersen
statsautoriseret revisor
mne17120
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Selskabsoplysninger

Selskabet JAA/S
Jorgen Andersensvej 2
2760 Malgv

Telefon: 44832050
E-mail: ja@j-a.dk
Hjemmeside: www.j-a.dk

CVR-nr.: 30 72 4119

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 16. juli 2007

Regnskabsar: 16. regnskabsar
Hjemstedskommune: Ballerup

Bestyrelse Birgitte Svegaard Andersen, formand
Jargen Kollerup Stig Andersen
Julie Anne Andersen Uggla

Jan Anders Andersen
Direktion Jorgen Kollerup Stig Andersen
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43

3400 Hillerad

Telefon 48 25 35 00

www.pwc.dk
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2022 2021 2020 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 13.930 16.384 16.001 13.930 12.042
Resultat af ordinaer primeer drift 1.362 3.433 4.032 2.427 829
Resultat fer finansielle poster 2.550 4.547 5.095 3.595 1.902
Resultat af finansielle poster -105 29 135 -20 19
Arets resultat 1.912 3.569 4.080 2.789 1.499
Balance
Balancesum 39.917 42.413 40.895 36.493 38.897
Egenkapital 27.914 30.002 27.432 23.852 24.064
Investering i materielle anlaegsaktiver 0 0 357 0 785
Antal medarbejdere 22 23 23 23 22
Nogletal i %
Afkastningsgrad 6,4% 10,7% 12,5% 9,9% 4,9%
Soliditetsgrad 69,9% 70,7% 67,1% 65,4% 61,9%
Forrentning af egenkapital 6,6% 12,4% 15,9% 11,6% 6,4%
-
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestér i detailhandel med dagligvarer fra MENY Malgv. Derudover ejer selskabet et antal
udledningsejendomme, hvor der foretages bade erhvervs- og privatudlejning.

Markedsoverblik

Selskabet pavirkes af endringer i konjunkturer og markedsforhold. Selskabet har ikke pataget sig
usadvanlige forpligtelser eller risici.

Udvikling i dret

Arets resultat udger et overskud pa 1.912 t.kr. mod 3.569 t.kr. i 2021, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital pa 27.914 t.kr.

De sterre prisstigninger betad, at der skete en aendring i salgsmixet, som har haft en negativ pavirkning pa
arets resultat. Tilsvarende har hgjere energiomkostninger tilsvarende haft en negativ pavirkning.

I slutningen af 2022 blev der igangsat planer om en stgrre ombygning med henblik pé at lave omradets
bedste "madmarked”. Ombygningen er feerdig i slutningen af marts 2023.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet for 2022 blev ikke helt som tidligere udmeldt i arsrapporten for 2021, grundet storre inflation i
2022.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

For 2023 forventes et storre aktivitetsniveau, bl.a. som folge af ombygningen af MENY Malgv. Arets
resultat forventes at blive pavirket i positiv retning af dette.

Eksternt miljo

Selskabet skannes ikke at pavirke det eksterne miljo i ekstraordinaert omfang, hvorfor der ikke er ivaerksat
sarskilte foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afthjaelpning af skader herpa.

Videnressourcer

Der stilles ikke saerlige krav til videnressourcer.
Medarbejderne har stor indsigt i branchen indenfor dagligvarehandel.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt pavirker vurderingen af selskabets finansielle stilling.

_E
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021

DKK DKK
Bruttofortjeneste 13.929.502 16.384.380
Personaleomkostninger 1 -10.303.824 -10.005.504
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -1.075.310 -1.831.764
Resultat for finansielle poster 2.550.368 4.547.112
Finansielle indteegter 3 30.177 105.529
Finansielle omkostninger 4 -135.433 -76.496
Resultat for skat 2445112 4.576.145
Skat af arets resultat 5 -5632.725 -1.006.752
Arets resultat 1.912.387 3.569.393
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 4.000.000
Overfort resultat 1.412.387 -430.607

1.912.387 3.569.393
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2022 2021

DKK DKK

Grunde og bygninger 17.962.822 18.712.371
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 993.656 728.507
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 241.668 0
Materielle anlaegsaktiver 6 19.198.146 19.440.878
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.805.368 1.805.368
Finansielle anlagsaktiver 7 1.805.368 1.805.368
Anlaegsaktiver 21.003.514 21.246.246
Varebeholdninger 8 3.531.466 3.887.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 626.430 300.722
Andre tilgodehavender 9 731.395 15.117.802
Tilgodehavender 1.357.825 15.418.524
Likvide beholdninger 14.023.985 1.861.536
Omsatningsaktiver 18.913.276 21.167.060
Aktiver 39.916.790 42.413.306
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for opskrivninger 12.913.767 13.430.875
Overfort resultat 13.500.224 11.570.728
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 4.000.000
Egenkapital 27.913.991 30.001.603
Henseettelse til udskudt skat 11 3.593.638 3.737.810
Hensatte forpligtelser 3.593.638 3.737.810
Geeld til realkreditinstitutter 3.896.287 4.124.496
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 3.896.287 4.124.496
Geeld til realkreditinstitutter 12 228.208 226.478
Kreditinstitutter 44.776 41.480
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 626.637 1.056.101
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.534.707 1.216.444
Anden geeld 2.078.546 2.008.894
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.512.874 4.549.397
Galdsforpligtelser 8.409.161 8.673.893
Passiver 39.916.790 42.413.306
Resultatdisponering 10
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 13
Neertstaende parter 14
Anvendt regnskabspraksis 15
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Arets af- og nedskrivning

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwc

Foreslaet ud-

Selskabs-  Reserve for op- Overfort bytte for regn-
kapital skrivninger resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
1.000.000 13.430.875 11.570.729 4.000.000 30.001.604
0 0 0 -4.000.000 -4.000.000
0 -517.108 517.108 0 0
0 0 1.412.387 500.000 1.912.387
1.000.000 12.913.767 13.500.224 500.000 27.913.991
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2022 2021

DKK DKK
9.225.904 8.947.467
801.870 810.639
179.858 162.136
96.192 85.262
10.303.824 10.005.504
22 23
1.075.310 1.831.764
1.075.310 1.831.764
30.177 105.529
30.177 105.529
40.672 0
94.761 76.496
135.433 76.496
676.897 1.206.664
-144.172 -199.912
532.725 1.006.752
12



Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver
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Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Materielle an-
laegsaktiver un-

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veaerdi 31.
december

Opskrivninger med fradrag af
foretagne af- og nedskrivninger

Regnskabsmassig veaerdi 31.
december for opskrivning

ninger inventar der udfgrelse | alt
DKK DKK DKK DKK
13.749.174 5.733.847 0 19.483.021
0 590.909 241.668 832.577
13.749.174 6.324.756 241.668 20.315.598
18.544.989 0 0 18.544.989
18.544.989 0 0 18.544.989
13.581.792 5.005.340 0 18.587.132
749.549 325.760 0 1.075.309
14.331.341 5.331.100 0 19.662.441
17.962.822 993.656 241.668 19.198.146
16.556.112 0 0
1.406.710 993.656 241.668

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Andre veaerdipa-
pirer og kapital-
andele
DKK

1.805.368

1.805.368

1.805.368
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Noter til arsregnskabet
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Varebeholdninger

Feaerdigvarer og handelsvarer

Andre tilgodehavender

Indeholdt i Andre tilgodehavender for 2021 er indbetaling til Skattekontoen pa MDKK 14.

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Laneomkostninger

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

2022 2021

DKK DKK
3.531.466 3.887.000
3.531.466 3.887.000
500.000 4.000.000
1.412.387 -430.607
1.912.387 3.569.393
3.599.877 3.744.452
-6.239 -6.642
3.593.638 3.737.810
14



Noter til arsregnskabet

12 Langfristede gaeldsforpligtelser

13
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmeessig vaerdi pa

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heaefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.

2022 2021

DKK DKK
2.965.892 3.201.153
930.395 923.343
3.896.287 4.124.496
228.208 226.478
4.124.495 4.350.974
17.962.822 18.712.371

Koncernens danske selskaber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbyfteskat m.v.

Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et

starre belab.

15



Noter til arsregnskabet

14 Nezertstaende parter
Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

J.A. Malgv ApS Ballerup

pwe
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JA A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

_E
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til feerdigvarer

Omkostninger til faerdigvarer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt for at
opné virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold og
gvrige administrationsomkostninger m.m.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtaegter, omkostninger til feerdigvarer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.
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Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder resultat af udlejning af selskabets ejendomme til eksterne
lejere.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede reguleringer pa veerdi-
papirer og gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser m.m.
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moder- og sgsterselskab. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kesbsomkostnin-
ger. Kostprisen for egne opforte bygninger omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen, herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponen-
ter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Efter forste indregning méles grunde og bygninger til kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af
akkumullerede afskrivninger.

@vrige materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:
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Bygninger 10-25 ir
Tekniske anleeg og maskiner 5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Restvardierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til l1anets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering

pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

22



