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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for H2 Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 8. juni 2016

Direktion

Jacob Bech Krogsgaard

Bestyrelse

Mikael Sloth Jacob Bech Krogsgaard Jesper Nissen Boisen
formand

Thomas Luckmann
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i H2 Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for H2 Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 8. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Spencer Poulsen Martin Skov Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet H2 Holding ApS
Under Egen 1
7500 Holstebro

CVR-nr.: 30 72 33 76
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Mikael Sloth, formand
Jacob Bech Krogsgaard
Jesper Nissen Boisen
Thomas Luckmann

Direktion Jacob Bech Krogsgaard

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4
Postboks 399
7400 Herning

Pengeinstitut Nordea
Ostergade 4-6
7400 Herning

pwe



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets vasentligste aktivitet er at eje kapitalandele samt investering i veerdipapirer.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 534.463.768, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 486.105.211.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabets beholdning af andre veerdipapirer og kapitalandele optaget til dagsverdi er efter balancedagen
faldet med DKK 199 mio. til en veerdi pa DKK 273 mio.

Bortset herfra er der ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa
bedgmmelsen af rsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttotab -78.271 1.880.097
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver 0 -103.579
Resultat for finansielle poster -78.271 1.776.518
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 208.241.714 5.801.648
Finansielle indteegter 2 327.271.395 10.125
Finansielle omkostninger -1.026.295 -167.297
Resultat for skat 534.408.543 7.420.994
Skat af arets resultat 4 55.225 -384.773
Arets resultat 534.463.768 7.036.221
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 55.830.846 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -4.885.757 5.801.648
Overfort resultat 483.518.679 234.573
534.463.768 7.036.221
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder 5 0 11.205.275
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6 472.199.942 0
Finansielle anleegsaktiver 472.199.942 11.205.275
Anlagsaktiver 472.199.942 11.205.275
Andre tilgodehavender 0 60.156
Selskabsskat 143.225 0
Tilgodehavender 143.225 60.156
Likvide beholdninger 14.491.817 695.478
Omsatningsaktiver 14.635.042 755.634
Aktiver 486.834.984 11.960.909

.
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 129.000 129.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 0 8.655.275
Overfort resultat 485.976.211 2.457.532
Egenkapital 7 486.105.211 11.241.807
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 50.000 21.854
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 193.475
Selskabsskat 0 503.773
Anden geeld 679.773 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 729.773 719.102
Gezldsforpligtelser 729.773 719.102
Passiver 486.834.984 11.960.909
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 8
|5
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Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Fortjeneste ved salg af dattervirksomheder

Finansielle indtaegter

Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger associerede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014
DKK DKK
7.072.874 5.801.648
201.168.840 0
208.241.714 5.801.648
327.244.188 0
27.207 10.125
327.271.395 10.125
0 58.000
0 109.297
1.026.295 0
1.026.295 167.297
-65.225 591.773
0 -207.000
-55.225 384.773




Noter til arsregnskabet

5 Kapitalandele i dattervirksomheder
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Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar

Arets afgang

Arets resultat

@vrige egenkapitalbevaegelser, netto

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Valutakursregulering

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2015 2014

DKK DKK
2.550.000 2.550.000
-2.550.000 0
0 2.550.000
8.655.275 2.853.627
-11.958.631 0
7.072.874 5.801.648
-3.769.518 0
0 8.655.275
0 11.205.275

Andre veaerdipa-
pirer og kapital-
andele
DKK

0
144.955.754
144.955.754

0
339.393.708

339.393.708

0
12.149.520

12.149.520

472.199.942

Ved udgangen af maj 2016 udger kursveerdien pa andre veerdipapirer og kapitalandele DKK 272,6 mio.
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Noter til arsregnskabet

7
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Egenkapital

Egenkapital 1. januar

Betalt ekstraordinaert udbytte
Jvrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-anparter
B-anparter
C-anparter
D-anparter

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
129.000 8.655.275 2.457.532 11.241.807
0 0 -55.830.846 -55.830.846
0 -3.769.518 0 -3.769.518
0 -4.885.757 539.349.525 534.463.768
129.000 0 485.976.211 486.105.211
Antal Nominel veerdi
DKK
129 32.250
129 32.250
129 32.250
129 32.250
129.000

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

| forbindelse med salg af kapitalandele i H2 Logic A/S er der afgivet garantier overfor kaber, der lgber frem til

31. december 2016 og 30. juni 2025. Den samlede garanti er maksimeret til NOK 52,5 mio.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for H2 Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttotab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgaet til keber,
nettoomsaetningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil tilga
selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

.
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Regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveaerdi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bagrsnoterede aktier, der males til
dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

pwc 14



Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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