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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regn-
skabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 for The Army-Painter ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020
samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséaret

01.01.2020 - 31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redege-
relse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 30.06.2021

Direktion

Bo Moarck Penstoft
direktar
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS
REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i The Army-Painter ApS Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for The Army-Painter ApS for regnskabs-
aret 01.01.2020 - 31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark.
Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit »Revisors ansvar for revisionen af ars-
regnskabet«. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
selskabets evne til at fortszette driften, at oplyse om forhold vedrarende
fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som
helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid
vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

@ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer
og udfarer revisionshandlinger som reaktion péa disse risici samt opnéar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

@ Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisio-
nen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

@ Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt
af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken og til-
knyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

@ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der
pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
maerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

@ Tager vi stilling til den samlede przesentation, struktur og indhold af
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte
omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige re-

visionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspétegning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at
leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesbe-
retningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indehol-
der kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesbe-
retningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30.06.2021

Deloitte.

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mads Fauerskov
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35428
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LEDELSESBERETNING

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

The Army Painters primeere aktiviteter centrer sig fortsat om salg, pro-
duktion og pakning af maleseet til hobby- og wargaming-nichen samt andet
tilbeher til dette. Salget sker bade til distributgrer og online til slutbrugere,
og produktion og pakning foregar primeert i Skanderborg, Danmark.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
The Army Painter afslutter 2020 med et flot resultat pa 18.176 t.kr.

The Army Painters resultat i 2020 overstiger forventningerne og har
veeret generelt positivt influeret af Covid-19. En effektiv eksekvering af
en ambitigs Amazonstrategi har vaeret en central vaekstmotor i et an-
derledes 2020, og det vurderes at cementeringen af »The Army Painter«
brandet online ogsa har vaeret med til at lgfte salget i detail butikkerne pa
verdensplan.

Det skal tilfajes at der ogsa i arets fgrste maneder, for Covid-19 var
markant vaekst i salget til virksomhedens distributerer.

Det betyder at The Army Painter trods nedgang i effektivitet forarsaget
af omkostningstung flytning til nye lokaler, etablering af nyt produkti-
onsflow, Navision implementering samt oplaering af mange nye ansatte
leverer en fordobling af bundlinjen i forhold til sidste ar

Forventet udvikling
Vi forventer at den flerarige vaekst i braetspils-branchen fortsesetter i

2021, og forventer en fortsat styrkelse af vores brand i wargaming-ni-
chen. Lanceringen af en ny webshop midt 2021, der primzert har til formal
at binde alt vores online aktivitet sammen, og etableringen af et inhouse
e-commerce team vil bidrage til dette.

Vi forventer derfor at kunne gge vores omsaetning, bade til distributgrer
og pa Amazon. Vi forventer tillige at vores leveranderbase, lager og pro-
duktionsapparat er bedre rustet efterspgrgslen i 2021.

En reekke optimeringer af interne processer og procedurer forventes,
sammen med en gennemgéende digitalisering af virksomheden, at kunne
understgatte et gget aktivitetsniveau i 2021. Dette vil ogsa bidrage til en ud-
vikling mod mere data-baserede beslutningsprocesser.

Arsregnskab 2020 @ The Army-Painter ApS - ; o



Ledelsesberetning

Forretningsstrategi

The Army Painter fokuserer péa at styrke den eksisterende produktpor-
tefolje, blandt andet med strengere kvalitetskrav til leverandarer og
udvikling af nye subbrands, med fokus pé nzerliggende markeder og disse
kundebaser.

En staerk tilstedevaerelse pa sociale medier og online handelsplatforme,
samt styrkelse af det digitale og logistiske setup omkring dette er lige-
ledes et strategisk fokus. Herunder er der et gnske om flere fremskudte
lagre til understottelse af bade online og distributersalg, safremt likvidite-
ten og produktionskapaciteten kan bzere det.

En fortsat automatisering af manuelle produktionsprocesser skal mulig-
gere fremtidig opskalering indenfor de eksisterende fysiske rammer.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som for-
rykker vurderingen af &rsrapporten.
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RESULTATOPGORELSE FOR 2020

2020 2019
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 43.754.430 24.229.399
Personaleomkostninger i (18.340.609) (12.163.523)
Af- og nedskrivninger 2 (959.524) (568.857)
Driftsresultat 24.454.297 11.497.019
Andre finansielle indteegter 1.313.020 325.205
Andre finansielle omkostninger (2.457.637) (273.716)
Resultat for skat 23.309.680 11.548.508
Skat af arets resultat 3 (5.133.846) (2.567.124)
Arets resultat 18.175.834 8.981.384
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabséaret 12.000.000 13.000.000
Overfort resultat 6.175.834 (4.018.616)
Resultatdisponering 18.175.834 8.981.384
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BALANCE PR. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 7.123.368 1.574.432
Indretning af lejede lokaler 170.847 82.280
Forudbetalinger for materielle aktiver 500.000 257.982
Materielle aktiver 4 7.794.215 1.914.694
Deposita 686.157 128.489
Finansielle aktiver 5 686.157 128.489
Anlzegsaktiver 8.480.372 2.043.183
Réavarer og hjelpematerialer 11.130.063 4.098.359
Fremstillede varer og handelsvarer 16.226.678 5.005.334
Forudbetalinger for varer 3.989.166 542.690
Varebeholdninger 31.345.907 9.646.383
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.052.973 5.167.012
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 998.075 0]
Andre tilgodehavender 1.126.519 20.981
Tilgodehavende skat 1.355.739 929.499
Periodeafgraensningsposter 102.624 263.404
Tilgodehavender 13.635.930 6.380.896
Likvide beholdninger 37.222 1.524.574
Omszaetningsaktiver 45.019.059 17.551.853
Aktiver 53.499.431 19.595.036
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Balance pr. 31.12.2020

Passiver
2020 2019
kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt overskud eller underskud 9.588.762 3.412.928
Forslag til udbytte for regnskabsaret 12.000.000 13.000.000
Egenkapital 21.713.762 16.537.928
Udskudt skat 251.000 21.415
Hensatte forpligtelser 251.000 21.415
Leasingforpligtelser 2.901.517 898.408
Anden geeld 565.409 172.207
Periodeafgrsensningsposter 0] 50.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 3.466.926 1.120.615
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 832.978 380.000
Bankgeeld 9.498.239 0]
Leverandearer af varer og tjenesteydelser 9.920.804 1.074.690
Geeld til tilkknyttede virksomheder 452.229 0]
Anden geeld 2.678.344 410.388
Periodeafgreensningsposter 4.685.149 50.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 28.067.743 1.915.078
Gezeldsforpligtelser 31.534.669 3.035.693
Passiver 53.499.431 19.595.036

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGORELSE

FOR 2020

Overfort Forslag til

Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 3.412.928 13.000.000 16.537.928
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0] (13.000.000) (13.000.000)
Arets resultat 0 6.175.834 12.000.000 18.175.834
Egenkapital ultimo 125.000 9.588.762 12.000.000 21.713.762
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NOTER

1 Personaleomkostninger

2020 2019
kr. kr.
Gager og lanninger 16.568.990 10.882.928
Pensioner 1.315.152 908.631
Andre omkostninger til social sikring 245.610 175.103
Andre personaleomkostninger 210.857 196.861
18.340.609 12.163.523
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 38 22
2 Af- og nedskrivninger
2020 2019
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 931.564 568.857
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 27.960 0
959.524 568.857
3 Skat af arets resultat
2020 2019
kr. kr.
Aktuel skat 4.904.261 2.599.167
Andring af udskudt skat 229.585 (32.043)
5.133.846 2.567.124
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Noter

4 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Forudbetalinger
Indretning af for materielle

og inventar lejede lokaler aktiver
kr. kr. kr.
Kostpris primo 2.904.511 203.268 257.982
Overfarsler 257.982 0 (257.982)
Tilgange 6.182.794 156.251 500.000
Afgange (38.515) (175.233) 0
Kostpris ultimo 9.306.772 184.286 500.000
Af- og nedskrivninger primo (1.330.079) (120.988) 0
Arets afskrivninger (891.840) (39.724) 0
Tilbagefersel ved afgange 38.515 147.273 0
Af- og nedskrivninger ultimo (2.183.404) (13.439) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.123.368 170.847 500.000
Ikke-ejede aktiver 4.246.000 0 500.000
5 Finansielle aktiver
Deposita
kr.
Kostpris primo 128.489
Tilgange 616.171
Afgange (58.503)
Kostpris ultimo 686.157
Regnskabsmazessig veerdi ultimo 686.157

6 Langfristede forpligtelser

Forfald inden

Forfald inden Forfald efter 12

for 12 maneder for 12 maneder maneder

2020 2019 2020

kr. kr. kr.

Leasingforpligtelser 832.978 380.000 2.901.517
Anden gzeld 0] 0 565.409
832.978 380.000 3.466.926

Langfristet anden gzeld bestér af feriepengeforpligtelser optjent i perioden 01.09.2019 til 31.08.2020.
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Noter

7 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2020 2019
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 8.113.000 1.840.000

8 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Mgarck Invest ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af ad-
ministrationsselskabets arsregnskab.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med selskabets bankforbindelse har selskabet stillet virksomhedspant pa
4.000 t.kr. Sikkerheden omfatter immaterielle rettigheder, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, tilgodeha-
vender fra salg og lagerbeholdninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktiver pr. 31.12.2020 udger 48.693 t.kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser
for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r,
dog med enkelte reklassifikationer.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed
er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden,
og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling
efter forste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der
fremkommer, inden arsrapporten aflsegges, og som be- eller afkrzefter
forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes,
mens omkostninger indregnes med de belab, der vedrgrer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fagrste indregning til
transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzeldsforpligtelser og andre
monetzsere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstéar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen
og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaeg-
ter, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i re-
sultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted.
Nettoomszetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i for-
hold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabséarets vareforbrug malt til kostpris, regu-
leret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer
virksomhedens primaere aktiviteter, herunder lokaleomkostninger, kon-
torholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten
indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under
omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til
social sikring, pensioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og
nedskrivninger og af gevinster og tab ved salg af materielle aktiver.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtaegter bestar af gvrige renteindteegter fra bl.a. trans-
aktioner i fremmed valuta og bankindestaender.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestéar af renteomkostninger, herunder
geeld og transaktioner i fremmed valuta samt bankgeeld og leasingydelser.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og zendring af udskudt skat,
indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den
aktuelle danske

selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende
skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Andre anlseg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen og omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutids-
veerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi
efter afsluttet brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa
felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar
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For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaf-
taler udger afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller net-
torealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling
omfatter omkostninger til ravarer, hjselpematerialer samt direkte lgn.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet
salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger,
der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til
nominel vaerdi, med fradrag af nedskrivninger til imadegéaelse af forven-
tede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i
balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, der
er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfat-

ter afholdte omkostninger, der vedragrer efterfalgende regnskabsar.
Periodeafgrasnsningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gzeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er
vedtaget pa generalforsamlingen. Det foreslaede udbytte for regnskabs-
aret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den
skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den plan-
lagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberet-
tigede, skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den vaerdi,
aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i ba-
lancen som geeldsforpligtelser og males pa tidspunktet for indgéelse af
kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen
mellem nutidsveerdien og den nominelle veerdi af leasingydelserne ind-
regnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linegert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der ssedvan-
ligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfat-

ter modtagne indtaegter til resultatfering i efterfelgende regnskabsar.
Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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