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PATEGNINGER
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 for LDETRE Holding 14 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af
selskabets og koncernens aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december
2015 samt af resultatet af selskabets og koncernens aktiviteter og koncernens penge-
stremme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for
udviklingen i koncernen og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat
og finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. maj 2016
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejeren i LDETRE Holding 14 ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for LDETRE Holding 14 ApS for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for savel koncernen som
selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad
af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og

arsregnskabet.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 31. maj 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR: 30700228

o (A

Rasmus Berntsen
statsa i statsaut. revisor



LEDELSESBERETNING

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet
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Direktion
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SubCPartner A/S, som er moderselskab for
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

1.000 k. 2015 2014 2013 2012%
Hovedtal
Resultat
Bruttoresultat 76.906 79.711 66.416 46.633
Driftsresultat 7.905 12.190 6.123 22.438
Resultat af finansielle poster (946) (1.090) (2.798) (1.684)
Arets resultat efter minoritetens
andel af resultat 1.268 2.798 892 7.610
Balance
Balancesum 92.413 94.643 99.969 122,247
Egenkapital excl. minoritetens
andel 37.907 44.105 41.294 23.461
Pengestremme
Pengestromme fra:
- driftsaktivitet 16.403 28.631 (10.424) 29.066
- investeringsaktivitet (17.393) (7.079) (10.310) (36.238)
- heraf investering i materielle

anlaegsaktiver (15.071) (7.430) (10.877) (3.773)
- finansieringsaktivitet (11.566) (942) 8.151 10.836
Arets forskydning i likvider (12.556) 20.610 (12.583) 3.663
Antal medarbejdere 100 104 82 56
Nogletal i %
Afkastningsgrad 8,6% 12,9% 6,1% 18,4%
Soliditetsgrad 41,0% 46,6% 41,3% 19,2%
Forrentning af egenkapitalen 3,1% 6,6% 2,8% 64,6%

Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforeningens

anbefalinger og vejledning for 2015, dog med tilfajelse af nogletallet afkastningsgrad. Der

henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

* Koncernens aktivitet er pabegyndt pr. 13. juni 2012 ved erhvervelse af aktiemajoriteten

i SubCPartner A/S. Regnskabstallene for 2012 omfatter driftsaktivitet i 6 2 maned.



LEDELSESBERETNING
BERETNING

Hovedaktivitet

LDETRE Holding 14 ApS investerede pr. 13. juni 2012 i SubC Partner A/S. SubC Partner-
koncernens aktiviteter bestar i inspektion, reperation og vedligehold af bade offshore vindmelle-
og olie/gasinstallationer og fartejer samt produktion og reperation af moduler, konstruktioner og
procesudstyr til olie/gas-industrien. SubC Partner daekker hele vaerdikaeden fra ingenierarbejdet
til udforelse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat udgoer et overskud pa 1.268 t. DKK, hvilket er et fald i forhold til 2014, hvor
resultatet udgjorde 2.798 t. DKK. Ledelsen finder resultatet tilfredsstillende.

Koncernens aktivitet for 2015 var pa budgetteret niveau. I dret skete der en @ndring i fordelingen
af koncernens primeere aktiviteter mellem "Offshore Wind" aktiviteten og "Offshore Oli/Gas"
aktiviteten.

Risikoforhold

Generelle risici

LDETRE Holding 14 ApS' formal er investering i et portefeljeselskab. En vasentlig risikofaktor er
derfor eendringen i veerdien af SubC Partner-koncernen.

Offshore vindmelle- og olie/gasindustrierne er karakteriseret ved et cyklisk aktivitetsniveau.
Aktivitetsniveauet er yderligere pavirket af politiske debatter og lovgivning.

Aktiviteterne i SubCPartner-koncernen er fordelt ud pa flere forretningsomrader, hvilket
reducerer afheengigheden pa et individuelt segment. Det er ogsa essentielt for SubC Partner-
koncernen at veere foran pa den teknologiske udvikling indenfor alle forretningsomraderne.

Finansielle risici
Givet koncernens niveau af rentebaerende geeld, vil moderate aendringer i rentesatserne kun have
en mindre effekt pa koncernens indtjening. Der er derfor ikke foretaget rentesikring.

Valutarisici
De lebende aktiviteter er eksponeret for valutarisici. SubC Partner-koncernen fakturerer i DKK,
EUR, GBP og NOK, hvorimed en stor del af indkebet foretages i DKK, EUR og GBP.

Valutarisici er primart afdaekket ved indkoeb og fakturering i samme valuta. Signifikante
kontrakter i GBP eller NOK bliver afdakket via valutaterminsforretninger.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke fra balancedagen og frem til i dag indtradt forhold, som forrykker vurderingen af

arsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Baseret pa den nuverende markedsforventning, forventer ledelsen i SubC Partner-koncernen en
aktivitet og indtjening i 2016, lidt under niveauet for 2015, grundet den faldende oliepris.
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Vidensressourcer

Niveauet af viden oparbejdet i SubC Partner-koncernen er opnaet ved udvikling af
kompentencer, efteruddannelse, fastholdelse af medarbejdere og et inspirerende, udviklende og
udfordrende arbejdsmilje, samt lebende ansaettelse af medarbejdere med relateret ekspertise.

Pavirkning pa eksternt miljo
Til fordel for miljeet savel som set fra et ekonomisk synspunkt, vil SubC Partner-koncernen
forsoge at reducere deres miljomaessige pavirkning.

SubC Partner-koncernen har et effektivt affaldssorteringssystem, der sikrer at en maksimal andel
af affaldet bliver genbrugt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

SubC Partner-koncernen har ingen forskningsaktiviteter. Udviklingen af aktiviteter sker i SubC
Partner A/S og inkluderer nye procedurer og tekniske lesninger indenfor Subsea inspektion og
reperation, savel som svejseprocedurer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for LDETRE Holding 14 ApS er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten er aflagt i t. DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger, veerdireguleringer og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler
som felge af eendrede regnskabsmeessige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tages hensyn til forudsigelige tab og risici,
der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer
pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet LDETRE Holding 14 ApS samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori
moderselskabet gennem aktiebesiddelse eller pa anden made har en bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Ved konsolidering sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og
omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemverender samt realiserede og urealiserede
interne gevinster og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moder-
selskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det
tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.
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Ved kob af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen
og den regnskabsmaessige indre vaerdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og
forpligtelser er reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Resterende positive forskelsbeleb
indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill, der afskrives linezert i
resultatopgoerelsen over forventet brugstid, dog hejst over 20 ar. Resterende negative forskels-
beleb indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter som negativ goodwill. Beleb, der
kan henfores til forventede tab eller omkostninger, indregnes som indteegt i resultatopgerelsen i
takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke
relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et belab svarende til dagsvaerdien af
ikke-moneteere aktiver i resultatogerelsen over de ikke-monetzere aktivers gennemsnitlige
levetid.

Positive og negative forskelsbelob fra erhvervede virksomheder kan, som felge af aendring i
indregning og maling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der felger
efter anskaffelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller
negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Minoritetsinteresser

Ved opgerelse af koncernresultat og koncernegenkapital anfores den del af dattervirksomheder-
nes resultat og egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, som serskilte poster i
resultatopgerelse og balance. Minoritetsinteresser indregnes pa grundlag af omvurderingen af
overtagne aktiver og forpligtelser til dagsveerdi pa tidspunktet for erhvervelse af
dattervirksomheder.

Ved efterfolgende @ndringer i minoritetsinteresser medtages den eendrede andel i resultatet fra
tidspunktet for zendringen.

Leasing

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle veesentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i
balancen til laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved
beregning af nutidsveerdien anvendes leasingsaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
for denne som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige
tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingsforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid.
Koncernens samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses
under eventualposter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
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Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis
betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

RESULTATOPGORELSEN
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt eksterne omkostninger.

Nettoomseaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af
tredjepart.

Anleaeg produceret for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Koncernen har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 undladt at oplyse omsatningen i
arsrapporten.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til
personale.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed
valuta mv., amortisering af finanasielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og @endring af udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

LDETRE Holding 14 ApS fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Skatteeffekten af sambeskatningen med den danske dattervirksomhed fordeles pa savel
overskud som underskud i dattervirksomheden i forhold til dennes skattepligtige indkomster.
De sambeskattede virksomheder indgar i acontoskatteordningen.

11
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BALANCEN

Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill

Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den vurderede okonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 10 ar ud fra en
vurdering af, at de erhvervede virksomheder har en lang indtjeningsprofil.

Patenter
Patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen af
aktivet.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid. Den forventede brugstid for
patenter er 7 ar, og er fast ud fra en forventning om patentets indtjeningsprofil.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt
omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Indretning lejede lokaler 5ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-10 ar

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre
driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivninger. Foreligger der
indikationer pa veerdiforringelse, foretages en nedskrivningstest til afgerelse af, om
genindvindingsverdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne
lavere genindvindingsveerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvardi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindteegter fra
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anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen.

Finansielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveaerdi, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til gennemsnitskostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller
nettorealisationsveerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen for ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
Nettorealisationsveerdien fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab

efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvearende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pa balancedagen
udferte arbejde, fratrukket betaling af acontofaktureringer og forventet tab. Salgsvardien males
pa baggrund af feerdiggoerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangverende arbejde.

Faerdiggerelsesgraden for det enkelte projekt er normalt et estimat over det udferte arbejde,
beregnet som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale budgetterede
ressourceforbrug,

Safremt salgsveerdien af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til
de medgaede omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvzarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller
geldsforpligtelser afhaengig af, om nettovaerdien, opgjort som salgsvaerdien med fradrag af

aconto-faktureringer og modtagne forudbetalinger, er positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopgerelsen, nar de atholdes.
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ARSREGNSKAB

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster og betalt acontoskat.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig,.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregners dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrerende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, svarende til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende
indregnes de finansielle forpligtelse til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris.

Pengestremsopgerelse
Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begynd-

else og slutning,.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgorelse for moderselskabet, idet moderselskabets
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ARSREGNSKAB

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

pengestromme er indeholdt i pengestremsopgerelsen for koncernen.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i drifts-
kapitalen og ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser.
Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de
poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling
af langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og den kortfristede del af "Geeld til
pengeinstitutter”.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
Forklaring af negletal

Afkastningsgrad Driftsresultat® 100 / Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo * 100 / Samlede aktiver

Forrentning af
egenkapital Arets resultat * 100 / Gennemsnitslig egenkapital
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ARSREGNSKAB

RESULTATOPGUYRELSE

Koncern Moderselskab

1.000 kr. Note 2015 2014 2015 2014
Bruttoresultat 76.906 79.711 =20 (24)
Personaleomkostninger 1 (59.408) (58.666) - -
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver (9.757) (8.877) - -
Andre driftsindtegter 164 22 - -
Driftsresultat 7.905 12.190 =20 (24)
Indteegt af kapitalandele i
dattervirksomhed 2 - - 6.050 -
Finansielle indtegter 31 - 1 -
Finansielle omkostninger (977) (1.090) (2) -
Resultat for skat 6.959 11.100 6.029 (24)
Skat af arets resultat 3 (2.031) (3.401) - 17
Resultat fer minoritetsinteresser 4,928 7.699 6.029 (8)
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat (3.660) (4.901) - -
Arets resultat 1.268 2.798 6.029 (8)
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordineert udbytte 6.050 -
Overfort resultat (21) (8)

6.029 (8)
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ARSREGNSKAB

BALANCE

Koncern Moderselskab
1.000 kr. Note 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015  31.12.2014
AKTIVER
Goodwill 20.692 23.877 - -
Patenter 4105 1.918 - -
Immaterielle anlegsaktiver 4 24.797 25.795 - -
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 23.544 15.238 - -
Indretning lejede lokaler 2.558 2.051 - -
Materielle anlaegsaktiver 5 26.102 17.289 - -
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 = - 32.526 32.526
Finansielle anlaegsaktiver - - 32.526 32.526
Anlagsaktiver i alt 50.899 43.084 32.526 32.526
Varebeholdninger 7 7.988 8.377 - -
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 20.882 20.265 < -
Igangveerende arbejder for
fremmed regning 8 5.586 17.477 - -
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder - - - 16
Andre tilgodehavender 2.200 730 - E
Periodeafgraensningsposter 1.690 1.220 = -
Tilgodehavender 30.358 39.692 - 16
Likvide beholdninger 3.168 3.490 286 294
Omsatningsaktiver i alt 41.514 51.559 286 310
Aktiveri alt 92.413 94.643 32.812 32.836
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ARSREGNSKAB

BALANCE

Koncern Moderselskab
1.000 kr. Note  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015  31.12.2014
PASSIVER
Anpartskapital 145 145 145 145
Overfert resultat 37.762 43.960 32.650 32.671
Egenkapital i alt 9 37.907 44.105 32.795 32.816
Minoritetsinteresser 10 13.866 13.729 " -
Udskudt skat 11 2.281 3.898 - =
Hensatte forpligtelser i alt 2.281 3.898 - .
Geeld til pengeinstitutter 12 - 120 E 2
Leasingforpligtelser 13 309 408
Langfristede gaeldsforpligtelser
ialt 309 528 - -
Kortfristet del af langfristede
gaeldsforpligtelser 12/13 228 575 - -
Geld til pengeinstitutter 24.548 12.314 - -
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser 6.136 9.221 - -
Selskabsskat 925 1879 - -
Anden geeld 6.087 8.040 17 20
Igangverende arbejder for
fremmed regning 8 126 254 5 0
Kortfristede geeldsforpligtelser
ialt 38.050 32.383 17 20
Galdsforpligtelseri alt 38.359 32.911 17 20
Passiveri alt 92.413 94.643 32.812 32.836
Eventualposter og evrige
gkonomiske forpligtelser 16
Dvrige noter 17
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ARSREGNSKAB

PENGESTROMSOPGYRELSE FOR KONCERNEN

1.000 kr. Note 2015 2014
Arets resultat 4928 7.699

Reguleringer 14 12.582 13.419

Aindring i driftskapital 15 4.558 10.663
Pengestromme fra drift for finansielle poster 22.068 31.781
Renteindbetalinger og lignende 31 -

Renteudbetalinger og lignende (977) (1.090)
Pengestremme fra ordineer drift 21.122 30.691
Betalt selskabsskat (4.719) (2.060)
Pengestromme fra driftsaktivitet 16.403 28.631
Kaeb af materielle anlaegsaktiver (15.071) (7.430)
Salg af materielle anleegsaktiver 553 351
Keb af immaterielle anleegsaktiver (2.875) +
Pengestremme fra investeringsaktivitet (17.393) (7.079)
Afdrag pa langfristet geeld (566) (942)
Udbetalt udbytte aktionaerer (6.050) -
Udbetalt udbytte minoritetsinteresser (4.950) -
Pengestramme fra finansieringsaktivitet (11.566) (942)
Zndringer i likvider (12.556) 20.610

Likvider, primo (8.824) (29.434)
Likvider, ultimo (21.380) (8.824)
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ARSREGNSKAB

NOTER
Koncern Moderselskab

1.000 kr. 2015 2014 2015 2014
NOTE 1 Personaleomkostninger
Lenninger og gager 53.940 51.157 - -
Pensioner 4.370 5.820 . -
Sociale bidrag 688 830 - -
Andre personaleudgifter 410 859 - 5

59.408 58.666 - -
Samlet vederlag til direktion og
bestyrelse = - - -
Gennemsnitlige antal fuldtidsansatte 100 104 - -
NOTE 2 Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomhed
Udbytte fra dattervirksomhed - - 6.050 )

- - 6.050 -

NOTE 3 Skat af drets resultat
Aktuel skat (3.074) (3.987) - 7
Reg. tidl. ars skat (738) 10 - 10
Andring i udskudt skat 1.781 576 - =
Arets skat i alt (2.031) (3.401) - 17
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ARSREGNSKAB

NOTER

1.000 kr. Koncern
Patenter Goodwill Ialt
NOTE 4 Immaterielle anlagsaktiver
Kostpris primo 5.695 31.836 37.531
Tilgang i arets lob 2.875 - 2.875
Kostpris ultimo 8.570 31.836 40.406
Afskrivninger primo (3.777) (7.960) (11.737)
Arets afskrivninger (688) (3.184) (3.872)
Afskrivninger ultimo (4.465) (11.144) (15.609)
Regnskabsmassig veardi ultimo 4.105 20.692 24.797
Afskrives over 7 ar 10 ar
Andre
anleg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler I alt
NOTE 5 Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 22.548 3.559 26.107
Tilgang i arets lob 14.220 1.150 15.370
Afgang i arets lob (1.349) - (1.349)
Kostpris ultimo 35.419 4.709 40.128
Af- og nedskrivninger primo (7.310) (1.507) (8.817)
Arets afskrivninger (5.540) (644) (6.184)
Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang 975 - 975
Afskrivninger ultimo (11.875) (2.151) (14.026)
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 23.544 2.558 26,102
Afskrives over 2-5ar 5ar
Leasede aktiver indgar med en
988

regnskabsmeessig veerdi pa
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ARSREGNSKAB

NOTER
Koncern Moderselskab
1.000 kr. 31.12.2015  31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
NOTE 6 Kapitalandele i
dattervirksomheder
Kostpris primo = - 32.526 32.526
Arets tilgang - - - -
Arets afgang = = - -
Kostpris ultimo - - 32.526 32.526
Regnskabsmessig vardi ultimo - - 32.526 32.526
Kapitalandele i dattervirksomheder
specificeres saledes:
Ejer- Arets
Navn og hjemsted andel  Egenkapital® resultat*
SubC Partner A/S, Esbjerg 55% 30.812 7.628
* Jf. arsrapport for 2015.
Koncern Moderselskab
31.12.2015  31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
NOTE 7 Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer 7.988 8.377 - -
7.988 8.377 - -
NOTE 8 Igangvarende arbejder for
fremmed regning
Markedsveerdi 31.12 37.212 56.635 - =
Acontofaktureringer (31.752) (39.412) - £
5.460 17.223 - -
Indregnet i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 5.586 17.477 - =
Forudbetalinger fra kunder (126) (254) - -
5.460 17.223 ~ “
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ARSREGNSKAB

NOTER

Anparts- Overfort

1.000 kr. kapital resultat Ialt
NOTE 9 Anpartskapital og egenkapitalopgerelse
Egenkapitalopgerelse
Koncern
Pr. 31.12.2015
Egenkapital primo 145 43.960 44.105
Regulering minoritet vedr. tidligere ar - (1.423) (1.423)
Valutakursreguleringer mv. - 7 7
Udbetalt udbytte - (6.050) (6.050)
Arets resultat - 1.268 1.268
Egenkapital ultimo 145 37.762 37.907
Pr. 31.12.2014
Egenkapital primo 145 41.149 41.294
Valutakursreguleringer mv. - 13 13
Arets resultat S 2.798 2.798
Egenkapital ultimo 145 43.960 44.105
Pr.31.12.2013
Egenkapital primo 135 23.326 23.461
Regulering til primo = (59) (59)
Kapitalforhajelse 10 16.990 17.000
Arets resultat 3 892 892
Egenkapital ultimo 145 41.149 41.294
Pr. 31.12.2012
Egenkapital ved koncernetablering 125 (12) 113
Kapitalforhejelse 10 15.740 15.750
Valutakursregulering af udenlandske datterselskaber ) 2 2
Warrants - (12) (12)
Arets resultat - 7.610 7.610

135 23.326 23.461

Egenkapital ultimo
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ARSREGNSKAB

NOTER

Anparts- Overfort Foreslaet
1.000 kr. kapital resultat udbytte Ialt
NOTE 9 Anpartskapital og egenkapitalopgerelse
(fortsat)
Anpartskapital
Anpartskapitalen bestar af anparter a nominelt 1 DKK. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.
Egenkapitalopgerelse
Moderselskalb
Pr, 31.12.2015
Egenkapital primo 145 32.671 - 32.816
Arets resultat - 6.029 - 6.029
Udbetalt udbytte - (6.050} .
Egenkapital ultimo 145 38.700 (6.050) 38.845
Egenkapitalopgorelse
Moderselskab
Pr. 31.12.2014
Egenkapital primo 145 32.679 - 32.824
Arets resultat - (8) - (8)
Egenkapital ultimo 145 32.671 - 32.816
Pr. 31.12.2013
Egenkapital primo 135 15.703 - 15.838
Kapitalforhgjelse 10 16.990 - 17.000
Arets resultat - (14) - (14)
Egenkapital ultimo 145 32.679 - 32.824
Pr. 31.12.2012
Egenkapital primo 125 (12) - 113
Kapitalforhejelse 10 15.740 - 15.750
Arets resultat . (25) . (25)
Egenkapital ultimo 135 15.703 - 15.838
Pr. 31.12.2011
Egenkapital primo 125 (7) - 118
Arets resultat z (5) . (3)
Egenkapital ultimo 125 (12) - 113
Pr. 31.12.2010
Egenkapital primo 125 (1) - 124
Arets resultat - (6) - (6)
Egenkapital ultimo 125 (7) - 118
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ARSREGNSKAB

NOTER

1.000 kr.

Koncern

31.12.2015  31.12.2014

Moderselskab

31.12.2015 31.12.2014

NOTE 10 Minoritetsinteresser
Saldo primo

Regulering fra koncern kapital vedr.

tidligere ar

Udbytte minoritetsinteresser
Valutakursregulering

Andel af arets resultat
Minoritetsinteresser ultimo

NOTE 11 Udskudt skat
Saldo primo

Arets bevelgelser

Saldo ultimo

13.729 8.814 , .
1.423 . - .
(4.950) . - -
4 14 : :
3.660 4901 - -
13.866 13.729 . .
3.898 4475 = ’
(1.617) (577) g :
2.281 3.898 . .
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ARSREGNSKAB

NOTER
Koncern Moderselskab
1.000 kr. 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015  31.12.2014
NOTE 12 Geld til pengeinstitutter
Gelden forfalder saledes:
Forfalder inden 1 ar - 70 - -
Forfalder mellem 1 og 5 ar - 120 = -
Efter 5 ar - - - -
- 190 - -
NOTE 13 Leasingforpligtelser
Geelden forfalder saledes:
Forfalder inden 1 ar 228 505 - -
Forfalder mellem 1 og 5 ar 309 408 - -
Efter 5 ar - - - -
537 913 - -
NOTE 14 Pengestramsopgerelse -
reguleringer
Andre finansielle indteegter (31) -
Andre finansielle omkostninger 977 1.090
Afskrivninger pa immaterielle og materielle
anlaegsaktiver 9.757 8.877
Skat af arets resultat 2.031 3.401
Avance ved afhaendelse af driftsmidler (164) 22
Andre reguleringer 12 29
12.582 13.419
NOTE 15 Pengestreamsopgerelse - @ndring
i driftskapital
Andring i tilgodehavender 9.220 8.054
Andring i varebeholdninger 389 (2.675)
Z/Endring i kortfristede geeldsforpligtelser i
avrigt (5.051) 5.284
4,558 10.663
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ARSREGNSKAB

NOTER

NOTE 16 Eventualforpligtelser og evrige ekonomiske forpligtelser

Pantsatninger o.1
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut mv. for 22.873 tkr., er der stillet virksomhedspant

pa nominelt 39.000 tkr. Virksomhedpantet omfatter simple fordringer, lagerbeholdning,

materielle og immaterielle anleegsaktiver.

SubCPartners A/S's bankindestaende pa 1.050 t.kr er stillet til sikkerhed for betalings-
garantierne.

Kontraktslige forpligtelser
Koncernen har indgaet lejekontrakter med en gennemsnitlig arlig leje pa 8.564 t.kr., med

opsigelsesperioder pa 1-57 maneder.

Leasingforpligtelser
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31.
december 2015 udger 988 t.kr. for de leasede aktiver, jeevnfer note 5, er finansieret ved

finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen pr. 31. december 2015 udger 537 t.kr.

Tegningsoptioner
Koncernen har udstedt tegningsoptionsaftaler, som giver keberne mulighed for at tegne
aktier for op til nominelt 39.380 DKK i selskabet SubCPartner A/S, senest d. 13. juni 2019.

Tegningsprisen er fastsat pa udstedelsestidspunktet.

Sambeskatning
Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i LDETRE Holding 14 ApS-

koncernen. Som administrationsselskab hzefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de
ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
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ARSREGNSKAB

NOTER

31.12.2015

NOTE 17 Nertstaende parter og ejerforhold Grundlag

Bestemmende indflydelse og ejerforhold

LD Equity 3 K/5, Gammeltorv 18, Hoved-
1457 Kebenhavn K anpartshaver

Ejerforhold
LD Equity 3 K/S, Kebenhavn ejer 100 % af

aktierne i LDETRE Holding 14 ApS.
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