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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for LDETRE Holding 3 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i sel skabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 31/05/2016

Direktion

Mads Andersen Torben Agerup
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei LDETRE Holding 3 ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for LDETRE Holding 3 ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 31/05/2016

Per Gunslev Rasmus Berntsen

statsaut. revisor statsaut. revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT ERNST & YOUNG GODKENDT
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 30700228 CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er direkte eller indirekte at foretage, forvalte og afhaande investeringer i
erhvervsvirksomheder gennem kapitalindskud, ansvarligt [an, [an eller lignende.

LDETRE Holding 3 ApS ger anparterne i datterselskabet LDETRE Datterholding 3 ApS. LDETRE
Datterholding 3 ApS investerede i december 2009 i Solum A/S som minoritetsaktionaa'. | forbindelse med
kapitalforhgjelse ved kontant indskud og gaddskonvertering i marts 2012, ggede LDETRE Datterholding 3
ApSsin gerandd i Solum A/Stil 54,46%. LDETRE Datterholding 3 ApS har betydelig men ikke
bestemmende indflydelse i Solum A/S.

Der udarbejdes ikke koncernregnskab jf. arsregnskabsioven § 110 vedragrende mindre koncerner.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udger et underskud pa 8.109 t. DKK. Resultatet er negativt pavirket af en regnskabsmaessig
nedskrivning pa kapitalandelen i LDETRE Datterholding 3 ApS pa8.103 t. DKK. Resultatet er ikke
tilfredsstillende.

Saerligerisici - driftsrisici og finansiellerisici

Selskabets formal er investering i et portefeljeselskab. En vassentlig risikofaktor er derfor aendringer i
vaadien af portefaljesel skabet.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtradt forhold fra balancedagen og frem til i dag, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
LDETRE Holding 3 ApS har via dattersel skabet LDETRE Datterholding 3 ApS betydelig men ikke
bestemmende indflydelse i Solum A/S. Som omtalt i ledel sesberetningen udarbejdes der ikke
koncernregnskab, idet der henvisestil arsregnskabslovens § 110.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes og alle omkostninger, der er afholdt for at
opna arets indtjening indregnesi resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som méleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelse

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Udbytte fra kapitalandel i dattervirksomhed indregnesi resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor udbyttet

deklareres. Nedskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed til genindvindingsvaardi indregnes tillige under
denne regnskabspost.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renteindtaggter og renteomkostninger.

Skat af aretsresultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af LDETRE Holding 3 ApS
koncernens danske dattervirksomheder. Modervirksomheden LDETRE Holding 3 ApS er
administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel skabsskat med
skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
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selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Arets skat der bestér af rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat, herunder som falge af

andring i skattesats, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og
direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil egenkapitaltransaktioner.

Balance

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandel i dattervirksomhed
Kapitalandelei dattervirksomheder malestil kostpris.
Kostpris omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen.

Der foretages arligt en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaardien er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi, og er det tilfaddet nedskrives der til denne lavere genindvindingsvaadi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaardi. Der nedskrives til
imadegael se af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtel ser.Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaare gad dende, nar den udskudte skat
forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnesi
resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, der i a vassentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Eksterne OmKOSININGEY .......ccovvevieeiie e

Indtesgter af kapitalandelei tilknyttede og associerede

VITKSOMNEAEY ..o s
Indtaggter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .............

Resultat af ordinaer primagr drift ..o,

Andrefinansielle indtaagter .........ccccccceeveeiie e,
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......ccooeiireninereeeee e

Ordinagrt resultat far SKal ...cccveeeeeeeee oo e
SKat af AretSTESUITAL ....cveeeeeeeeeee et eee e e e e e eeeeeeeeseeeeeeeeeeeseeeans

AT EESTESUITAL oo e e e e e ee e e e ee e eneana

Fordlag til resultatdisponering

@)Y= a7 R (=<0 || - R

Note 2015
kr.
1 -10.505

-8.103.054
-8.113.559

3 377.971
4 -373.749

-8.109.337
0
-8.109.337

-8.109.337
-8.109.337
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2014
kr.
-10.349

0
-10.349

351.570
-347.531

-6.310
0
-6.310

-6.310
-6.310
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........ccccoovveeiiecne

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccoceoeiiiiiin e

ANlaegsaktiver I alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............cceeueeee.

Tilgodehavender T alt ...

Likvide beholdninger ........coooiiieiicie e

Omsaetningsaktiver i alt ......cccocoevieeiii e

Aktiver i alt

Note

2015
kr.
14.324.446

14.324.446

14.324.446
5.675.554
5.675.554

1.614
5.677.168

20.001.614
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2014
kr.
22.427.500

22.427.500

22.427.500
5.275.583
5.275.583

1.016
5.276.599

27.704.099
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtel ser til tilknyttede virksomheder —............ccceeee.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIHNg ..cccoeevveceeiieciens

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note 2015
Kr.

6 145.000
14.222.828

14.367.828
5.624.161
9.625

5.633.786

5.633.786

20.001.614
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2014

kr.
145.000
22.332.165

22.477.165
5.217.434
9.500

5.226.934

5.226.934

27.704.099
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

RegISreret o o fort
kapital | alt
resultat
mv.

kr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo .......cooeiiriieieee e 145.000 22.332.165 22.477.165
Betalt UJDYLEE .....ooveeeeceee e 0 0 0
APEISTESUILAE ... 0 -8.109.337 -8.109.337
Egenkapital, UItIMO ..o 145.000 14.222.828 14.367.828
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Noter

1. Eksterne omkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.

Der er ikke udbetalt |gnninger eller honorarer til direktioneni LDETRE Holding 3 ApS.

2. Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Nedskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed

3. Andrefinansielle indtasgter

Renteindtagyter fratilknyttede virksomheder

4. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
LDETRE Datterholding 3 ApS, Kgbenhavn

* jf. offentliggjort arsrapport for 2015.

Side 14 af 15

2015 2014

kr. kr.

-8.103.054 -

-8.103.054 -

2015 2014

377.971 351.570

377.971 351.570

2015 2014

373.727 347.531

22 -

373.749 347.531
. . Arets

*

Ejerandel Egenkapital resultat*
100% 14.318tkr. -8.133t.kr.

CVR-r.
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6. Registreret kapital mv.

Anpartskapitalen bestar af anparter anominelt 1 DKK eller multipla heraf. Anparterne er ikke
opdelt i klasser.

Kr.
Andringer i anpartskapitalen de seneste fem regnskabsar:
Anpartskapital 01.01.2011 135.000
Tilgang 27.03.2012, kapitaludvidelse 10.000
Anpartskapital ultimo 145.000

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i LDETRE Holding 3 ApS koncernen.
Som administrationssel skab hadter selskabet ubegraanset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske sel skabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af tilbageholdte kildeskatter vil endvidere kunne medfare en
andring i selskabets hadtelse.

8. Oplysning om g erskab
Koncernforhold

Moderselskabet LD Equity 3 K/S gjer 100% af anpartskapitalen i LDETRE Holding 3 ApS.
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