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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for Time Construction A/S.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansfelle stitting pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1, januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamliingens godkendelse.

Ry, den 30. juni 2016
Direktion:

Henning Farre Vestergaard

Bestyrelse:

/iffl (\ é/éﬁt&ﬂﬂ‘ 6{/—( /J 7,/// _.q;/ %A)ZZI/ s

Jon S'ébe% Hennin#arre Vestergaalj Katty Busack
formand \ __/
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Time Construction A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Time Construction A/S for regnskabsé&ret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgaerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmasssige skan er ri-
melige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til note 2, hvori ledelsen redegor for, at der
er usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften, men ledelsen bedgmmer, p& baggrund af dia-
log med bankforbindelser samt igangsatte initiativer, at den nedvendige likviditet til at fortsatte drif-
ten vil blive tilvejebragt. Selskabets regnskab er med baggrund heri aflagt som going concern.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmeerksomheden pa note 3 i regnskabet, som be-
skriver den usikkerhed i forhold til veerdiansaettelsen af andre tilgodehavender. Usikkerheden rela-
terer sig til udfaldet af en retssag, der er anlagt af selskabet mod et arkitektfirma.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Aarhus, den 30. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i udferelse af total- og hovedentrepriser vedrgrende fast ejendom og
dermed tilknyttet og beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet blev i regnskabsaret 2014 demt som ansvarlige i forbindelse med en voldgiftssag pa 4,2
mio. kr. Selskabet har endvidere udbedret tilsvarende boliger i bebyggelsen, der ikke var omfattet af
voldgiften og har saledes afholdt omkostninger for 6,2 mio. kr. ekskl. moms. Da der er tale om projekt-
fejl, har selskabet gjort et tilsvarende krav + procesrenter i 1% &r galdende mod arkitektfirmaet. Le-
delsen vurderer, i lighed med sidste ar, at selskabet har gode chancer for at vinde retssagen, hvorfor
der skcansmaessxgt er indregnet et tilgodehavende. Retssagen er anlagt med et krav om erstatning pa
4,2 mio. kr., men sterrelsen af en eventuel erstatning er i sagens natur behaftet med vaesentlig usik-
kerhed, der kan pavirke resultatet i begge retninger.

Der henvises til note 3 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2015 udgor 4.999.623 kr. mod 21.316.934 kr. sidste ar. Resultatopge-
relsen for 2015 udviser et underskud pa -1.886.903 kr. mod -3.136.515 kr. sidste &r, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 2.004.935 kr. Ledelsen
anser arets resultat for meget utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

Forventet udvikling

I 2016 forventes virksomhedens omsatning at stige med ca. 130 %, som folge af selskabets ordre-
beholdning. Pa den baggrund forventes et vasentlig forbedret driftsresultat.

le\fldltetswrknmgen fra driften i 2016 forventes at vare positiv som falge af den forventede vaekst i
arets resultat.

Pa baggrund heraf, er det ledelsens vurdering, at den nedvendige likviditet til at fortsatte driften vil
blive tilvejebragt. Selskabets &rsrapport er med baggrund heri aflagt som going concern.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Nettoomsaetning
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Time Construction A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
4.999.623 21.316.934
-3.617.234 -18.215.158
-594.977 -715.639
787.412 2.386.137
-2.480.358 -3.915.858
-1.692.946 -1.529.721
478.867 432.008
-740.739 -998.348
-1.954.818 -2.096.061
67.915 -1.040.454
-1.886.903 -3.136.515
-1.886.903 3.136:515
-1.886.903 -3.136.515
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiveri alt
AKTIVER I ALT

Time Construction A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
446.380 446.380
446.380 446.380
446.380 446.380
410.561 10.916.983

8.297.239 8.563.886
67.915 0]
2.806.503 2.970.000
48.126 34.813
11.630.344 22.485.682
1.049.997 1.721.602
12.680.341 24.207.284
13.126.721 24.653.664
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital

9 Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

10 Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed vedrerende fortsat drift

Usikkerhed om indregning og maling
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

N = WMN -

=

Time Construction A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
1.500.000 1.500.000
504.935 2.391.838
2.004.935 3.891.838
594.000 847.000
594.000 847.000
5.007.558 6.842.244
0 3.200.000
3.892.343 7.316.353
1.627.885 2.556.229
10.527.786 19.914.826
10.527.786 19.914.826
13.126.721 24.653.664
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Time Construction A/S

Arsrapport 2015

Selskabskapital Overfart resultat | alt
1.500.000 2.391.838 3.891.838

0 -1.886.903 -1.886.903

1.500.000 504.935 2.004.935
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Time Construction A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomseetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet,
der er afholdt i drets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3&r

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til 3rets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gzeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rentetillzeg til admini-
strationsselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfélgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pd igangvarende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som falge af en

tidligere begivenhed pd balancedagen, har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at

indfrielse af forpligtelsen vil medfere en afgang af @konomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvardi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forventede omkostninger til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den og indregnes pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reqguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pd resultat eller skattepligtig indkomst. I de til-
feelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £n-
dring i udskudt skat som felge af a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved Idneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfoelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, s3 forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over I&neperioden. | fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Usikkerhed vedrgrende fortsat drift

En forudseetning for selskabets fortsatte drift er, at de nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes samt
at likviditetsvirkningen fra driften i 2016 vil vaere positiv. Opfyldes disse forudsetninger ikke, vil der
vaere en risiko for at selskabet ikke vil vaere i stand til at realisere sine aktiver og indfri sine forplig-
telser som led i den normale drift.

Det er ledelsens vurdering, at omsatningen som falge af oget ordretilgang vil stige 130 % i forhold til
2015, og derved vil opna et vaesentligt forbedret driftsresultat for 2016.
Kreditfaciliteterne forventes uandret at vare tilgaengelige ogsa for 2016.

Pa denne baggrund er regnskabet aflagt under forudseetning om fortsat drift.

Usikkerhed om indregning og méling

Selskabet har under andre tilgodehavender indregnet 2.700 t.kr. Vardiansattelsen er behaftet med
usikkerhed, da tilgodehavendet afhanger af udfaldet af en retssag mod en leverander. Ledelsen vur-
derer, at selskabet har gode chancer for at vinde retssagen, hvorfor der skgnsmaessigt er indregnet et
tilgodehavende. Retssagen er anlagt med et krav om erstatning pa 4,2 mio. kr., men sterrelsen af en
eventuel erstatning er i sagens natur behaftet med vaesentlig usikkerhed, der kan pavirke resultatet i
begge retninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Personaleomkostninger

Lenninger 2.009.318 3.103.244

Pensioner 435.554 729.407

Andre omkostninger til social sikring 29.000 46.225

Andre personaleomkostninger 6.486 36.982

2.480.358 3.915.858

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 478.867 431.992

Andre finansielle indtaegter 0] 16
478.867 432.008

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 740.739 998.348
740.739 998.348

kr. 2015 2014

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 0 1.040.454

Refusion i sambeskatning 67.915 °
-67.915 1.040.454

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der ferst vedrerer efterfglgende
ar, herunder forsikringer med kr.34.913.

Selskabskapital
Selskabets aktiekapital har uandret veeret 1.500.000 kr. de seneste 5 ar.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantihensattelser med 594.000 kr. Garantihensattelser
udger forventede garantiomkostninger i henhold til seedvanlige garantiforpligtelser. Forpligtelsen for-
ventes afviklet lsbende over garantiperioden p& 5 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet deponeringskonti pa 1.050. t.kr. til sikkerhed for afgivne garantier. Deponerings-
konti indgar under likvide midler i balancen.

Selskabet har afgivet kaution for sasterselskabet Time Development ApS pd maks. 1.150 t.kr. for
dennes mellemvarende med kreditinstitut.

Selskabet har afgivet selvskyldner kaution over for sgsterselskabet Time Development ApS gaald til
kreditinstitut. Gaelden udger pr. 31. december 2015 2.152 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet har en opsigelsesfrist pd 6 maneder pa sin huslejekontrakt, og forpligtelsen udger 63 t.kr.

Selskabet er part i en retssag anlagt mod en leverander vedrarende projektfejl. Ledelsen vurderer, at
selskabet har gode chancer for at vinde retssagen, hvorfor der skensmaessigt er indregnet et tilgode-
havende. Retssagen er anlagt med et krav om erstatning p& 7,0 mio. kr. ekskl. moms, men starrelsen
af en eventuel erstatning er i sagens natur beheftet med vaesentlig usikkerhed, der kan pavirke resul-
tatet i begge retninger.

Selskabet er part i en verserende retssag anlagt mod en tidligere samarbejdspartner. Afhangig af rets-
sagen udfald vil selskabet kunne blive gjort ansvarlig for udbedringsomkostninger, der vurders at
udger i omegnen af kr. 275 t.kr. Det er ledelsens vurdering at selskabet har gode chancer for at vinde
sagen, hvorfor der ikke er indregnet nogle omkostninger hertil.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Time Group A/S som administrationsselskab, og
hefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for kildeskat p& renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den
1.juli 2012 eller senere.
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