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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for 2015/16 for BM Holding 2007 A/S.

Arsrappotten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retviseride billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stremme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brarup, den 20. december 2016

Direktion

Jéns Béram Hansen

Bestyrelse

: )
Carsten Serensen Stig I_X)‘kﬁém Jefis Bertfam Hansen
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til aktionaererne i BM Holding 2007 A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for BM Holding 2007 A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og
noter for sével koncernen som selskabet samt pengestromsopgetelse for koncernen. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og irsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og

udfarer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er
rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
- og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og avrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler, at selskabets pengeinstitut har
givet tilsagn om at stille kreditter til rddighed i overensstemmelse med det budgetterede behov.
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at den budgetterede likviditet er tilstrekkelig. Ledelsen har ved
regnskabsaflaggelsen forudsat, at kreditrammen, som er budgetteret, er tilstreekkelig, og har derfor aflagt
regnskabet med fortsat drift for gje.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-

grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Herning, den 20. december 2016

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-ur. 158077 76

Wkl

Peter Vinderslev
statsau toriseret l'CViSOl’
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet BM Holding 2007 A/S
Sendergade 56
6650 Brorup
CVR-nr.: 30717554
Stiftet: 6. juli 2007
Hjemsted: Brerup
Regnskabsar: 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Bestyrelse Carsten Sgrensen
Stig Lykke Jensen
Jens Bertram Hansen
Direktion Jens Bertram Hansen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Bankforbindelse Danske Bank, Strandbygade 2, 6700 Esbjerg
Dattervirksomheder TBS Maskinpower ApS, Brarup

BM Ejendomme Brerup ApS, Brerup
TBS Import ApS, Brerup

BM Holding 2007 A/S - Arsrapport for 2015/16 4



PARTNER REVISION

Hovedtal og negletal for koncernen

Resultatopgerelse:

Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primeer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:
Balancesum
Egenkapital
Pengestremme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestremme i alt

Negletal i %: *)
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

*) Npgletallene er udarbejdet i
2015". '

Hoved- og negletallene for 1/4
perioder er 12 méneder.

1/4 - 30/9
2015/16 2014/15 2013/14 2013 2012/13
t.kr. tkr. tkr. tkr. tkr.

26.067 27.462 33.142 19.642 32.688

-618 -5.386 100 3.680 4.597
-1.759 -3.470 -2.093 -1.156 -2.152
-2.377 -8.564 -1.576 1.981 1.827

64.559 78.092 109.842 89.073 100.179

1.842 4219 12.783 14.359 12.708
1.899 1.600 -2.686 245 -5.058
242 -90 -1.237 -230 -572
-350 -347 -2.736 -1.045 -2.417
1.308 1.163 -6.659 -1.029 -8.046
2,9 54 11,6 16,1 12,7
-78,4 -100,7 -11,6 14,6 15,5

overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal

- 30/9 2013 omfatter kun en periode pd 6 maéneder, hvor de gvrige
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet bestér i salg og reparation af landbrugsmaskiner samt andre smamaskiner.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -40.349 kr. mod -31.875 kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
-2.376.947 kr. mod -8.564.038 kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for utilfredsstillende.

Der er usikkerhed om fortsat drift. BM Holding 2007 A/S har kautioneret for bankgeeld i
datterselskaberne, BM Ejendomme Brerup ApS og TBS Maskinpower ApS. De negative resultater i
datterselskabet TBS Maskinpower ApS, herunder omkostninger til tilpasning af forretningsmodel og i
relation til de gennemforte sonderinger og faldet i aktivitetsniveauet har bevirket, at selskabet har et aget
likviditetsbehov.

Selskabets pengeinstitut har med baggrund i de udarbejdede budgetter for 2016/17, hvor der budgetteres
med et positivt resultat, givet tilsagn om at stille kreditter til radighed i sdvel TBS Maskinpower ApS og
BM Holding 2007 A/S i overensstemmelse med det budgetterede behov. Det er ledelsens forventning, at
de udarbejde budgetter kan realiseres, herunder at den budgettede likviditet er tilstreekkelig og afleegger
derfor rsrapporten med henblik pa fortsat drift.

Koncernens egenkapital udger 1,8 mio. kr. Malt i forhold til en balancesum pa 64,6 mio. kr. giver det en
soliditet pa 2,9 %.

Seerlige risici

Generelle risici

Selskabets veasentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at veere sterk positioneret i markedet for
handel med landbrugsmaskiner i lokalomrédet. Dette indebaerer, at man kan tilbyde produkter til konkur-
rencedygtige priser samt, at man pa medarbejdersiden kan fastholde og tiltreekke dygtigt personale.

Finansiel risici

Selskabets indtjening er pavirkelig af udsving i landbrugets indtjening, samt i en vis udstrakning af
renteniveauet. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Selskabets
finansielle styring retter sig séledes alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.

Valutarisici

Der sker kun i meget begranset omfang salg og keb i fremmed valuta. Selskabet er siledes ikke valuta-
folsom udover, hvad der er generelt for branchen.

Renterisici

Koncernens rentebzrende nettogaeld er opgjort som prioritetsgeeld og bankgald fratrukket beholdning af
likvider, udger 39,8 mio. kr. ved &rets udgang. Alt geld er variabelt forrentet. Selskabets indtjening
pavirkes derfor af udsving i renteniveauet.
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Kreditrisiko

Koncernen har ikke veesentlige risici vedrerende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens
politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle storre kunder og andre samarbejdspartnere lagbende
kreditvurderes.

Den forventede udvikling

Der budgetteres for regnskabsaret 2016/17 med et uzndret aktivitetsniveau, og der forventes et positivt
resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udlab

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BM Holding 2007 A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtazgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmeaessige sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden é.rsfappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden BM Holding 2007 A/S samt dattervirksomheder, hvori
BM Holding 2007 A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa an-
den made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50%

af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-

ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder,
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden drets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomhe-

ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill,

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske dattervirksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskat-
ning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen
og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer med de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5-20 &r og er laengst for erhverve-
de virksomheder med en staerk markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlzegsaktiver mles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesiret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dgrer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrarende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes &rligt for indikationer pé verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pé goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlsegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervae-
rende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgares som forskellen mellem afstéel- -
sessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver p& salgstidspunktet inklusive resterende kon-

cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlezgges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udgaer mak-
simalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfielde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvardi pd balancedagen. Borsnoterede vardipapirer males til barskurs. Veerdi-
papirer, som ikke er barsnoterede, males til en salgsvaerdi baseret p& beregnet kapitalveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sivel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
szttes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien

méles pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvarende arbejde.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter BM Holding 2007 A/S som administrationsselskab solidarisk og
ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og ud-
bytter opstiet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemeaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méiles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geeldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlédn
svarer til 14nets restgeeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantverdi pa ldneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-~
get afskrivning af ldnets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende
ar.

Pengestramsopgerelse
Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investeringsak-

tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestramme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestroamme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrammene optagelse af 1an, afdrag
pé rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere. '

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt kortfriste-

de vardipapirer, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for veerdiendringer.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

2

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Afskrivninger af materielle
anlegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtegter

Andre finansielle
omkostninger

Resultat far skat

Skat af 8rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfert resultat

Disponeret i alt

Koncem Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
26.067.489 27.461.702 -40.349 -31.875
-25.911.970 -31.975.698 0 0
-773.384 -872.209 0 0
-617.865 -5.386.205 -40,349 -31.875
-0 0 -2.285.281 -7.591.365
154.249 199.316 0 0
-1.913.331 -3.669.778 -74.137 -486.850
-2.376.947 -8.856.667 -2.399.767 -8.110.090
0 292.629 22.820 -453.948
-2.376.947 -8.564.038 -2.376.947 -8.564.038
-2.376.947 -8.564.038
-2.376.947 -8.564.038
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
Anlzgsaktiver
5 Goodwill 0 0 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver
ialt 0 0 0 0
6 Grunde og bygninger 9.196.524 9.139.572 0 0
7 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 770.824 1.351.559 0 0
Materielle anlaeegsaktiver i
alt 9.967.348 10.491.131 0 0
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 6.898.075 13.076.283
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele 2.621.134 2.584.359 0 0
Andre tilgodehavender 210.961 233.461 0 0
Finansielle anleegsaktiver i
alt 2.832.095 2.817.820 6.898.075 13.076.283
Anlzegsaktiver i alt 12.799.443 13.308.951 6.898.075 13.076.283
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver
Koncern Moderselskab

Note 2016 2015 2016 2015
Omseetningsaktiver
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer 40.398.535 51.505.830 0
Varebeholdninger i alt 40.398.535 51.505.830 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 8.880.725 9.991.121 0 0
Igangveerende arbejder for
fremmed regning 1.635.563 2.501.825 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 264.139 0
Tilgodehavende
selskabsskat 0 0 4.720 5.752
Andre tilgodehavender 124.406 16.350 0 0
Periodeafgransningsposter 541.553 498.714 0 0
Tilgodehavender i alt 11.182.247 13.008.010 268.859 5.752
Likvide beholdninger 178.705 269.003 0 0
Oms=tningsaktiver i alt 51.759.487 64.782.843 268.859 3.752
Aktiver i alt 64.558.930 78.091.794 7.166.934 13.082.035
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver

Note

Egenkapital

9 Virksomhedskapital
10 Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt

skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

11 Geld til realkreditinstitutter

Langfristede
geldsforpligtelser i alt

12 Kortfristet del af langfristet

gald

Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Anden geeld

Lagerfinansiering
(leasingaftaler)

Kortfristede
geldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
2.100.000 2.100.000 2.100.000 2.100.000
-258.131 2.118.816 -258.131 2.118.816
1.841.869 4.218.816 1.841.869 4,218.816
0 0 -303.700 -285.600
0 0 -303.700 -285.600
4,476.311 4.830.086 0 0
4476311 4.830.086 0 0
354.489 350.712 0 0
22.399.368 23.797.195 4.493.018 4,490,530
17.109.743 19.069.126 0 0
0 0 783.103 4.351.576
5.675.304 9.996.389 352.644 306.713
12.701.846 15.829.470 0 0
58.240.750 69.042,892 5.628.765 9.148.819
62.717.061 73.872.978 5.628.765 9,148.819
64.558.930 78.091.794 7.166.934 13.082.035

13 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

14 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Pengestromsopgerelse
Koncern

Note 2015/16 2014/15
Arets resultat -2.376.947 -8.564.038
15 Reguleringer 2.510.418 4.022.042
16 Zndring i driftskapital 3.524.968 9.611.966
Pengestremme fra drift for finansielle poster 3.658.439 5.069.970
Renteindbetalinger og lignende 154.247 199.316
Renteudbetalinger og lignende -1.913.331 -3.669.778
Pengestrom fra ordinzr drift 1.899.355 1.599.508
Pengestromme fra driftsaktivitet 1.899.355 1.599.508
Kb af materielle anlaegsaktiver -638.321 -754.736
Salg af materielle anleegsaktiver 416.720 53.997
Resultat af kapitalandel -42.727 610.771
Depositum 22.500 0
Pengestramme fra investeringsaktivitet -241.828 -89.968
Afdrag pé langfristet geeld -349.998 -346.732
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -349.998 -346.732
Andring i likvider 1.307.529 1.162.808
Likvider 1. oktober 2015 -23.528.192 -24.691.000
Likvider 30. september 2016 -22.220.663 -23.528.192

Likvider
Likvide beholdninger 178.705 269.003
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -22.399.368 -23.797.195
Likvider 30. september 2016 -22,220.663 -23.528.192
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PARTNER REVISION

Noter

1. Usikkerhed om going concern
Der er usikkerhed om fortsat drift. BM Holding 2007 A/S har kautioneret for bankgeld i
datterselskaberne, BM Ejendomme Brarup ApS og TBS Maskinpower ApS. De negative resultater
i datterselskabet TBS Maskinpower ApS, herunder omkostninger til tilpasning af
forretningsmodel og i relation til de gennemferte sonderinger og faldet i aktivitetsniveauet har
bevirket, at selskabet har et gget likviditetsbehov.

Selskabets pengeinstitut har med baggrund i de udarbejdede budgetter for 2016/17, hvor der
budgetteres med et positivt resultat, givet tilsagn om at stille kreditter til radighed i sdvel TBS
Maskinpower ApS og BM Holding A/S i overensstemmelse med det budgetterede behov. Det er
ledelsens forventning, at de udarbejde budgetter kan realiseres, herunder at den budgettede
likviditet er tilstreekkelig og aflagger derfor arsrapporten med henblik pa fortsat drift.

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 23.109.687 28.645.807 0 0
Pensioner 1.887.792 2.199.900 0 0
Personaleomkostninger i
ovrigt 914.491 1.129.991 0 0
25.911.970 31.975.698 0 0
Gennemsnitligt antal
beskeeftigede medarbejdere 63 78 0 0
Andre finansielle
omkKkostninger
Renter, tilknyttede
virksomheder 0 0 0 192.515
Andre renteomkostninger 1.913.331 3.669.778 74.137 294.335
1.913.331 3.669.778 74.137 486.850
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Noter

PARTNER REVISION

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt
skat

Goodwill
Kostpris 1. oktober 2015

Kostpris 30. september 2016

Nedskrivninger 1. oktober 2015
Nedskrivninger 30. september 2016

Regnskabsmzessig veerdi 30, september 2016

Grunde og bygninger

Kostpris 1. oktober 2015
Tilgang i arets lagb

Kostpris 30. september 2016

Afskrivninger 1. oktober 2015

Arets af-/nedskrivninger

Afskrivninger 30. september 2016

Regnskabsmezessig veerdi 30. september 2016

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
0 0 4,720 -5.752
0 -292.629 -18.100 459.700
0 -292.629 -22.820 453.948
Koncern
30/9 2016 30/9 2015
7.453.667 7.453.667
7.453.667 © 17.453.667
-7.453.667 -7.453.667
-7.453.667 -7.453.667
0 0
13.414,023 13.414.023
313.444 0
13.727.467 13.414.023
-4.274.451 -4.022.550
-256.492 -251.901
-4.530.943 -4.274.451
9.196.524 9.139.572
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Noter
Koncern
30/9 2016 30/9 2015
7. Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2015 6.779.693 6.450.195
Tilgang i &rets lgb 226.728 579.229
Afgang i drets lob -831.017 -249.731
Kostpris 30. september 2016 6.175.404 6.779.693
Afskrivninger 1. oktober 2015 -5.428.134 -5.207.067
Arets af-/nedskrivninger -414.532 -438.905
Af-/nedskrivninger, athendede aktiver 438.086 217.838
Afskrivninger 30. september 2016 -5.404.580 -5.428.134
Regnskabsmessig veerdi 30. september 2016 770.824 1.351.559
Moderselskab
30/9 2016 30/9 2015
8.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 30.646.335 30.646.335
Kostpris 30. september 2016 30.646.335 30.646.335
Nedskrivninger 1. oktober 2015 -10.116.385 -2.525.020
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -2.285.281 -7.762.418
Udbytte -3.892.927 0
Regulering intern avance 0 171.053
Nedskrivninger 30..september 2016 -16.294.593 -10.116.385
Afskrivninger p& goodwill 1. oktober 2015 ' -7.453.667 -7.453.667
Afskrivninger pa goodwill 30. september 2016 -7.453.667 -7.453.667
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2016 6.898.075 13.076.283
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
TBS Maskinpower ApS Brerup 100 %
BM Ejendomme Brerup ApS Brerup 100 %
TBS Import ApS Brorup 100 %
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Noter

Koncern Moderselskab
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1.
oktober 2015 2.100.000 2.100.000 2.100.000 2.100.000
2.100.000 2.100.000 2.100.000 2.100.000

Aktiekapitalen bestar af 2.100 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.

Virksomhedens beholdning af egne aktier udger 210 stk. a 1.000 kr., hvilket svarer til 10 % af
virksomhedskapitalen.

Koncern Moderselskab
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober
2015 2.118.816 10.682.854 2.118.816 10.682.854
Arets overforte overskud
eller underskud -2.376.947 -8.564.038 -2.376.947 -8.564.038
-258.131 2.118.816 -258.131 2.118.816
11. Gald til
realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter 4.830.800 5.180.798 0 0
4.830.800 5.180.798 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -354.489 -350.712 0 0
4.476.311 4.830.086 0 0
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 2977311 3.335.380 0 0
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PARTNER REVISION

Noter
Koncern Moderselskab
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015
12. Kortfristet del af
langfristet gaeld
Kortfristet del af
prioritetsgaeld 354.489 350.712 0 0
354.489 350.712 0 0

13.

14,

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gld til pengeinstitut og leverandergeld er stillet:

Ejerpantebrev matr. nr. 22 d m.fl. Eskelund By, nom. t.kr. 1.050.
Ejerpantebrev matr. nr. TOF 1691, Toftlund ejerlav, nom. t.kr. 4.000.

Virksomhedspant pd nom. 27.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige verdi pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 24.517 tkr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.881 t.kr.
Driftsmidler og inventar, herunder keretgjer 770 t.kr.
Pant i leasede maskiner (medtaget under varebeholdninger) 15.882 t.kr.
Andelskapital i indkebsforeningen MI 2.621 tkr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut, 4.831 t.kr, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 9.197 t.kr.

BM Holding 2007 A/S har til sikkerhed for geld til pengeinstitut pantsat kapitalandele i TBS
Maskinpower ApS og BM Ejendomme Breorup ApS.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelsen udger tkr. 3.446, idet opsigelsesvarsel udger 49 mdr.

Selskabet har indgéet aftale om tilbagekeb af maskiner. Forpligtelsen udger ialt 3,3 mio. kr.
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Noter

14. Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

B.M. Holding 2007 A/S kautionerer for folgende datterselskabers geld:
BM Ejendomme Brerup ApS
TBS Maskinpower ApS

Operationel leasing

Selskabet har indgiet operationelle leje- og leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 685 t.kr. Leasingkontrakterne har en samlet restleasingydelse pa 2.059 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel- -
skabets heftelse udger et andet belab.

Koncern
2015/16 2014/15
15. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlazgsaktiver 773.384 872.209
Afskrivning af leasingaktiver -28.000 -28.000
Avance ved athendelse af anlegsaktiver 5.952 0
Andre finansielle indtagter -154.249 -199.316
Andre finansielle omkostninger 1.913.331 3.669,778
Skat af arets resultat 0 -292.629
2,510.418 4,022.042
16. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 11.107.295 23.940.683
Zndring i tilgodehavender 1.825.763 6.804.623
ZAndring i leverandergzld og anden gzld . -9.408.090 -21.133.340
3.524.968 9.611.966
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