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Bojesen A/S

Selskabsoplysninger

Selskab

Bojesen A/S
Vesterbrogade 4 A
1620 Kgbenhavn V

Hjemstedskommune: Kgbenhavn

CVR-nummer: 30717074

Regnskabsperiode: 1. januar 2016 - 31. december 2016
Bestyrelse

Tage Nielsen

Pernille de Fine Lutzheft

Rasmus Bo Bojesen

Direktion

Rasmus Bo Bojesen

Revisor

Dansk Revision Odense
Registreret revisionsaktieselskab
Langelinie 79

5230 Odense M
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Bestyrelsen of direktionen har | dag behandlet og godiendt arsrappoiten for 1. januar 2048 - 31. december 2016
for Bojesen ASS.

Arsrapporten afargges | overensstemmelse med drsrognskabsioven.
Det er vor opfattelse, 3t Arsregnskabet giver et retvisende billede al selskabets aktiver, passiver og finansielle
stifing pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnsikabsiret 1. fanusr 2015 - 31,

december 236,

Ledelsesberetningen indehoider efier vor opfatteise en retvisende redegavelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstifles til generalforsamlingens godkendelse.

Ksbenhawn, 25. maj 2017

Direktionen:

Plighie Th,

Pernifle de Fine L M Rasmusﬂnﬂopzn
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Bojesen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bojesen A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Bojesen A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhoid til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g@re dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udf@res i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, aitid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

Dansk 2 > GGa
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Bojesen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser elier fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfdre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en saddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontro!, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konkiusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

.~ Dansk = T2 GG
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Bojesen A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense M, 25. maj 2017

Dansk Revision Odense
Registreret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

2

a ristian Hansen
Partner, registreret revisor

' Dansk O GGE

Revision 6 INDEPENDENT MEMBER



Bojesen A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive restauration, konference-,

fest og eventfaciliteter og dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Pr. 1. januar 2016 er driften vedrgrende forpagtning af Tarnet, Christiansborg, udskilt i et selskab for sig. Selve
aktiviteten blev solgt fra pr. 31.12.2015. Forpagtning af Operaen, Kgbenhavn, er ophgrt pr. 30. juni 2016. Herud-
over har selskabet fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold veesentligt.

Dansk - ) @ @F
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Bojesen A/S

2016 2015
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 9.411.253 32.791
1 Personaleomkostninger -8.428.797 -31.057
Afskrivninger, anlagsaktiver -1.286.392 -2.481
Andre driftsomkostninger -154.340 0
Resultat f@r finansielle poster -458.276 -747
2 Finansielle indtaegter 164.890 135
3 Finansielle omkostninger -444.720 -585
Resultat fgr skat -738.106 -1.198
4 Skat af arets resultat 232.153 646
Arets resultat -505.953 -552
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat -505.953 -552
Resultatdisponering i alt -505.953 -552
Dansk « 232 GG
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Bojesen A/S

2016 2015
Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 160.000 200
Goodwill 140.772 250
Immaterielle anlaegsaktiver 300.772 450
Indretning af lejede lokaler 3.890.508 4.647
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 782.497 5.687
Materielle anlaegsaktiver 4.673.005 10.334
Deposita 59.741 59
Finansielle anlaegsaktiver 59.741 59
Anlzegsaktiver i alt 5.033.518 10.843
Ravarer og hjelpematerialer 383.073 541
Varebeholdninger 383.073 541
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 666.492 1.910
5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.201.770 1.948
Udskudte skatteaktiver 1.660.776 1.429
Andre tilgodehavender 3.516.973 2.745
Periodeafgransningsposter 574.067 321
Tilgodehavender 10.620.078 8.352
Likvide beholdninger 117.893 89
Omsaetningsaktiver i alt 11.121.043 8.982
Aktiver i alt 16.154.561 19.826
Dansk > GG
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Bojesen A/S

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000
Overfgrt resultat 6.478.238 6.984

6 Egenkapital i alt 7.478.238 7.984
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.156
Langfristede gaeldsforpligtelser 2.156
Kreditinstitutter 2.980.002 2.124
Modtagne forudbetalinger fra kunder 696.233 1.419
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.514.223 1.252
Geeld til tilknyttede virksomheder 419.027 0
Anden gzeld 1.758.458 4.890
Periodeafgransningsposter 308.380 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 8.676.323 9.685
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 8.676.323 11.842
Passiver i alt 16.154.561 19.826
Eventualforpligtelser

8 Kontraktlige forpligtelser

9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Dansk > GG

Revision

10

{NDEPENDENT MEMBER



Bojesen A/S

2016 2015

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

L@n og gager 6.808.637 27.508

Pensioner 919.631 2.576

Andre omkostninger til social sikring 467.877 249

@vrige personaleomkostninger 232.651 724

Personaleomkostninger i alt 8.428.797 31.057

Gennemesnitlige antal beskaeftigede 30 77
2 Finansielle indtaegter

Renteindtzegter, tilknyttede virksomheder 60.893 0

Andre finansielle indtaegter 103.997 135

Finansielle indtaegter i alt 164.890 135
3 Finansielle omkostninger

Renter tilknyttede virksomheder 270.655 36

Andre finansielle omkostninger 174.065 550

Finansielle omkostninger i alt 444.720 585
4 Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat -232.153 -646

Skat af arets resultat i alt -232.153 -646
5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.201.770 1.948

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder i alt 4.201.770 1.948

Af belgbet udggr tilgodehavender over 1 ar TDKK 4.202.

Dansk £ 522 GGa
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Bojesen A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
6 Egenkapital Virksom- Overfort | alt

hedskapi- resultat

tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 1.000 6.984 7.984
Arets resultat 0 -506 -506
Egenkapital ultimo 1.000 6.478 7.478
7 Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk med moderselskabet Bojesen Holding ApS for danske seiskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

8 Kontraktlige forpligtelser

Seiskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for fglgende belgb:
Restlgbetid i 3-78 mdr. i alt TDKK 18.908.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 11.000, der er deponeret til sikkerhed for bank-
geeld. Ejerpantebrevene giver pant i materielle anlaegsaktiver samt goodwili, hvor den regnskabsmaes-

sige vaerdi pr. 31. december 2016 udggr TDKK 4.814.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK

4.600 med pant i simple fordringer, lagre samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.

Selskabet har stillet bankgaranti pa TDKK 1.962 for husleje og retableringspligt vedrgrende lejemal.

Dansk
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Bojesen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser,

Zndringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa fglgende omrader:

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restveerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen vaesentlige
restvaerdier pa materielle aktiver. £ndringen foretages i henhold til overgangsbekendtggrelsens § 4 alene med
fremadrettet virkning som en a&ndring af regnskabsmaessigt sk@n og har ingen effekt for egenkapitalen. Der er

ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgegrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopgarelsen.
Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsdrets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Dansk « T2 GG
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Bojesen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsatningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjalpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger, autodrift, andre driftsmiddelomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-

ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedr@rende leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser

og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I@n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen

med den del, der kan henfgres til arets resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

2/ Dansk < > GGa
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Bojesen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter 5ar
Goodwill 10 ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra branchemaessige forhold samt afspejler efter ledelsens vur-
dering den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-

indtaegter fra den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller rest-
vardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5-204ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-12ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle aniaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere,

Dansk < D> GG
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Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgdres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder
bl.a. materialer og Ign uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.
Ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til forventet salgsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide bankindestaender.

Galdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligteiser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedragrende ind-

teegter i de efterfplgende ar.
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