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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for
Holdingselskabet Poulsker ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2019 - 30.
juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrre Alslev, den 12. november 2020

Direktion

Lars Wilhjelm
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Holdingselskabet Poulsker ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Holdingselskabet Poulsker ApS for perioden 1. juli 2019 - 30. juni 2020 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og de
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Stege, den 12. november 2020

ReviVision
Godkendt Revisionsvirksomhed
CVR-nr.: 76893713

Bente Bille
Registreret revisor
mne3965
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter:
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af besiddelse af kapitalandel i
dattervirksomheden.

Uszdvanlige forhold
Der er ingen usdvanlige forhold vedrgrende arsregnskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen usikkerhed forbundet med indregning eller maling af specifikke poster i arsregnskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold:

Arets resultat udggr kr. 2.821, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 16.260.375, og en egenkapital pa
kr. 8.969.745

Resultatfordeling:
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af resultatopggrelsen.

Andre forhold:
Selskabet har Igbende faet foretaget bogfgring af ReviVision.

Forventet udvikling
Der forventes en positiv udvikling for regnskabsaret 2020/21.

Begivenheder efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Holdingselskabet Poulsker ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ®@ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veardipapirer, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
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REGNSKABSPRAKSIS

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med den danske koncernforbundne virksomhed, Skovselskabet Poulsker ApS,
CVR.nr. 14 94 60 04.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afh@ndelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
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REGNSKABSPRAKSIS

tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter deposita, gald til leverandgrer samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2019 TIL 30. JUNI 2020

2019720
AdministrationSOMKOStNINGET .....c..eevueriiieiieniienienieeieeieeeeeen 7.145-
DRIFTSRESULTAT .......c.ocoiiiiiiiiiiieieecceeeee 7.145-
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................ 265.771
Andre finansielle iNAt@GLer ..........coocveeeriieriieiiieieeeeeeeee e, 0
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMNEAET ...ttt 329.967-
RESULTAT FOR SKAT ......ccooiiiiiiieeeeeeeee s 71.341-
Skat af arets reSultat ..........coeeverierierieieeeeeeeesereee e 74.162
ARETS RESULTAT .....ooooiierrrveveonnsneeeeseeenssssssseeesessesssssse 2.821
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode................ 265.771
OVerfart resultat .........coceeveeriinienienieeeeeeeee e 262.950-

DISPONERET I ALT ......cccooiiiiiiniiiinieiciteeecneeeese e 2.821

Holdingselskabet Poulsker ApS
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER
2020
Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder..........c..cccceeenueenene. 15.926.591
Finansielle anlaegsaKtiver ..............ccccoocvviiiviiniienieneeeeeee, 15.926.591
ANLAEGSAKTIVER ......ccoocoiiiiiiiiiiineneeeeceeeeeee 15.926.591
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............cc...c........ 77.044
SelskabssKat ........cceoieeerinieninieieeecee e 256.740
Tilgodehavender .................ccoocivviiiiiiiiieiecee e, 333.784
Likvide beholdninger ..................cccoooviiiiiiiniiiiie e, 0
OMSZAETNINGSAKTIVER..........ccoccoiiiiiniiiceieee 333.784

AKTIVER ..ottt 16.260.375

Holdingselskabet Poulsker ApS
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BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER
2019
2020 kr. 1000
Selskabskapital ..........cooieiiiiiiiiiiieieeeeeeee e 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode...... 11.526.591 11.261
OVerfart reSultat .........coceeeveeiienienieeeeeeeee e 2.681.846- 2.419-
1 EGENKAPITAL ......ccooiiiiiiiiteeeeteeeeee e 8.969.745 8.967
SelskabssKat ......ccceriiriiriiiiiiieicec e 2.882 0
2 Langfristede geeldsforpligtelser..................cocoovviiniiincinnnnnnns 2.882 0
Geeld til tilknyttede virksomheder ...........ccoeveeviiiiiiinieeniireiens 7.287.748 7.788
Kortfristede geeldsforpligtelser ..................cccoooiiiviieniiiinnnn, 7.287.748 7.788
GALDSFORPLIGTELSER ..., 7.290.630 7.788
PASSIVER ......oooiiiiee ettt 16.260.375 16.755
3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Holdingselskabet Poulsker ApS 12
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SPECIFIKATIONER

Forslag til resul-

Primo tatdisponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.........cc.ccccevvveernnnns 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode ............ccc.ee...e. 11.260.820 265.771 11.526.591
Overf@rt resultat ..........ccoeveveeeenereenenne 2.418.896- 262.950- 2.681.846-
8.966.924 2.821 8.969.745
Restgeld efter 5
Geld i alt ultimo ar
Langfristede gzeldsforpligtelser
Selskabsskat ......c..coveeriiriiiiiiiieieee 2.882 0
2.882 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der foreligger ingen pants@tninger eller sikkerhedsstillelser.

Holdingselskabet Poulsker ApS
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