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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 20jLihi- ZW8 for
Holdingselskabet Poulsker ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskdbiséiemen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billeddskfbsds aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabetsteteivior perioden 1. juli 2017 - 30.
juni 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrre Alslev, den 7. november 2018

Direktion

Lars Wilhjelm
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REVISORS ERKLZARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Holdingselskabet Poulsker ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Holdingselskabet Poulsker ApS for perioden 1. juli 2017 4 20181pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstillingarsdiefie
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at deanlggpreesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelsdovesvispiFSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgntegiget, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der erthmopestiditngen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgavekkeztiesd, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendighededeabplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- ellerwkeitklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Stege, den 7. november 2018
ReviVision

Godkendt Revisionsvirksomhed
CVR-nr.: 76893713

Bente Bille
Registreret revisor
mne3965
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter:
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar besthestidfielse af kapitalandel i
dattervirksomheden.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold vedrgrende arsregnskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen usikkerhed forbundet med indregning eller maling af specifikke poster i arsregnskabet

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold:

Arets resultat udger kr. 2.010.078, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 13.531.237, og en egenkapital pa
kr. 6.491.946.

Resultatfordeling:
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af resultatopgarelsen.

Andre forhold:
Selskabet har Igbende faet foretaget bogfaring af ReviVision.

Forventet udvikling
Der forventes en positiv udvikling for regnskabsaret 2018/2019.

Begivenheder efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, sesantligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Holdingselskabet Poulsker ApS for 2017/18 er udarbejdet i overemstemmed
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B medf tinlkgte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, derkdkaer
overskrider belgbsgreenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudoggnés veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi ellertasamt kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at ogts iddtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge eddemdgnskabsmaessige skeon af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonofoigkde vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidayeomaiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpriertgfigende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risicfratakommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGQRELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primaere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknytte@dssmgierede virksomheder. Indteegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet i resultatopgweelsden
forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders resultsitet.efter

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, adminmstriati@aler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de dezleedrarer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostningerelfsnamskostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgeerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldan samtgtike godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfereegmikabsar, hvor udbyttet
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REGNSKABSPRAKSIS

deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skegnisli resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitaleanrdet] der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med den danske koncernforbundne virksomhed, Skovselskabet Poulsker ApS,
CVR.nr. 14 94 60 04.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danystezietil
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selsKabestuetil
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen fordietalskgbsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskdbkeskat for
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligkgmster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselgsibet f
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forhaddsige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnsikalspdak
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab oglleegdetier fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Penneo dokumentnagle: DVZ5K-YLP5H-D6X1E-BO5WP-JFKD3-H4J10

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregredfilog et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af dennuegatzeedi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, idateggstsrende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retligkéB&rforpligtelse til
at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises ssarve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskelliem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspumkitet i
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget elleikl@igen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsaetning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svamwntinel vaerdi. Veerdien
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REGNSKABSPRAKSIS

reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivnikgpitdlandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller gendring i regnskgbskaessi
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkgpitsimtil udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet heefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomhederabssksitter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balasmoelbesegnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattem@igtiglkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sheskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagneupnoseriradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle felgaigtil amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, afifedsieellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tikahgtog associerede virksomheder samt

anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Holdingselskabet Poulsker ApS 9
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RESULTATOPGYRELSE
1. JULI 2017 TIL 30. JUNI 2018

Indtaegter af kapitalandele ...
Andre eksterne udgifter.............cccc e,

DRIFTSRESULTAT ...

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VIFTKSOMNEUET ...

ORDINART RESULTAT FOR SKAT ..oooiiieeeecieee e
Skat af AretS reSUltal .........ccveiieeiiiiceeee e
ARETS RESULTAT oot
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode................

OVEI I TESUIAL .. eeeeee ettt e e aes

DISPONERET | ALT oottt

Holdingselskabet Poulsker ApS

2.010.078

2.010.078

2017/18

1.951.397
6.517-

1.944.880

312.337-

1.632.543

377.535

1.951.397
58.681

2016/17
kr. 1000
1.145
7-
1.138
298-
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0
840
1.145
305-
840
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER
2017
2018 kr. 1000
Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder...........cccccoocvvvnenen. 13.153.702 11.203
Finansielle anlgegsaktiVer.............ccccviiiiiiiiieieceeeee e 13.153.702 11.203
ANLAEGSAKTIVER .. 13.153.702 11.203
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .......................... 377.535 0
Tilgodehavender.........cccooeiiiiii i 377.535 0
OMSZETNINGSAKTIVER ..o 377.535 0

AKTIVER . 13.531.237 11.203

Holdingselskabet Poulsker ApS 11
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PASSIVER
2017
2018 kr. 1000
Selskabskapital ............cooeiiiiiiiii 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode....... 8.753.702 6.802
OVEBIT rE@SUIAL .......evviiiiiiiiiiiiiiiiiiie s 2.386.756- 2.445-
1 EGENKAPITAL oottt 6.491.946 4.482
Geeld til tilknyttede virksomheder ..., 7.039.291 6.721
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........oovvvvvvveviveiiiiiriiiiiiiiiiinnnn, 7.039.291 6.721
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....oovviiiiiieeeeecccieeeee e 7.039.291 6.721
PASSIVER ..ottt 13.531.237 11.203
2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Holdingselskabet Poulsker ApS 12
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SPECIFIKATIONER

Forslag til resul-

Primo tatdisponering Ultimo
1 Egenkapital
Virksomhedskapital............................... 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode ..........ccc.eeenns 6.802.305 1.951.397 8.753.702
Overfgrt resultat ..........ccccceeeeeeiiiiiiinennnn. 2.445.437- 58.681 2.386.756-
4.481.868 2.010.078 6.491.946

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
Der foreligger ingen pantsaetninger eller sikkerhedstillelser.

Holdingselskabet Poulsker ApS
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