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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2018 for Niels K. Nielsen Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 29. maj 2019

Direktion

Niels Kristian Nielsen

Jlosi Ao el E
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren af Niels K. Nielsen Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Niels K. Nielsen Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vassentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
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hejere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern
kontrol.

* Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreavede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i, at eje kapitalandele i andre
selskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veaeret enkeltstdende
begivenheder i regnskabsaret, som er af sa veesentlig karakter, at det kraever omtale i
ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling
For 2019 forventes ligeledes et tilfredsstillende resultat.

Side 8



Niels K. Nielsen Holding ApS a1 ELLEY

'“é revision

—— FSR*

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtienes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som fglge af aendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGYRELSEN
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes de enkelte tilknyttede virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostningesamt tillaeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som felge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
tilknyttede virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmasssige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Gaeldsbrev males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gzeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring i
udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til
nominel veerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger".
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

2018 2017
Indteegter af kapialandele .:.cwswummmessspimesmimspssn 2.734.087 2.467.284
Andre eksterne omkostninger..............cccccccoeiiiiiinl. -6.250 -6.250
BRIFTSRESULIAL ..o vnmmmnnmnsnoisnmmss 2.727.837 2.461.034
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
VIS O N O B e vt e s R S g 3.894 10.831
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
lilknyitede virksomhederim s -73 0
Andre finansielle omkostninger............ccccveveeeeeeeecnnnen.. -4.853 -2.451
RESULTAT FOR ST wovovuesmsmmmsssssmi s i 2.726.805 2.469.414
Skat af arets resultat.............ccceeovvviiiviie e 1.298 -457
ARETS RESULTAT ..o, 2.728.103 2.468.957
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret............ccc.cco........ 108.000 105.000
Overfart resultat............ccovveeeiceiie e 2.620.103 2.363.957
DISPONERET EALT ...oovovnnmmmnmmmmesnssssimsms: 2.728.103 2.468.957
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018 “
AKTIVER
2018 2017
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder-....................... 14.533.093 11.799.006
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 33.853 99.021
Finansielle anlagsaktiver ...............c.cccveirrreneinnns 14.566.946 11.898.027
ANLAEGSAKTIVER.......oovvieeeeeieeeeeeeeee e 14.566.946 11.898.027
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 265.752 345.830
Tilgodehavender.....................coooiiiiiiii 265.752 345.830
Likvide beholdninger............cccccooo i 207.312 166.575
OMSAETNINGSAKTIVER........ccooiiiiie e 473.064 512.405
BICTIVER ..o ms s ssnssaneasnsssgmnss 15.040.010
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

2018 2017
Virksomhedskapilal.—covmunsnarmnmmeemmsremms 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
METOAE ..o 10.942.190 8.208.103
Ovarfart resultat.......oaumi s st asnsnn 3.464.712 3.578.696
Forslag til udbytte for regnskabsaret............................. 108.000 105.000
Egenkapital ... 14.639.902 12.016.799
Selskabsskat ........eeeveeieeiieii e 203.214 228.378
Faly o =T o T —— 9.376 10.625
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse .................... 187.518 154.630
Kortfristede gaeldsforpligtelser ................cccc.c.coe. 400.108 393.633
G/AELDSFORPLIGTELSER ..........coovvieiiiiiiiiiieeeeeeee, 400.108 393.633
o L = T p—— 15.040.010 12.410.432

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2018 2017
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSIPrIS: PriMO.imsimmsmsiiesis i e sansssssas 3.590.903 3.590.903
Kostpris 31. december 2018 3.590.903 3.590.903
Op=bg nedskrivNiNger Primo.: . ..ousssssssssssssssansssuasss 8.208.103 5.740.819
Arets resultatandele............cc.ooveeeiieeceieeeeeeeeee . 2.734.087 2.467.284
Op- og nedskrivninger 31. december 2018 10.942.190 8.208.103
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 .......... 14.533.093 11.799.006
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Resultat
Niels K. Nielsen Ejendomme ApS 100% 4.429.910 508.378
SB Con ApS 100% 103.075 44.442
MC Uldall Maskinfabrik A/S 100% 10.000.108 2.181.267
(alle med hejmsted Skanderborg)
2 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Mellemregning MC Uldall A/S ..........ccooeiiiiiiiieeeeee, 0 98.909
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........................ 265.752 246.921
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder i
IR v S e st 265.752 345.830
Forslag til
Kapital- Udbetalt resultat-
Primo Overforsel regulering udbytte disponering Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital............ccccun.e. 125.000 0 0 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode..... 8.208.103 0 2.734.087 0 0 10.942.190
Overfort resultat..........ccccvveveennene. 3.678.696 -2.734.087 0 0 2.620.103 3.464.712
Forslag til udbytte for
regnskabsdret ...........cccocoverennenne 105.000 0 0 -105.000 108.000 108.000
12.016.799 -2.734.087 2.734.087 -105.000 2.728.103 14.639.902
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2018 2017

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. Som
administrationsselskab heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31.
december 2018 232 tkr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at
selskabets haeftelse udger et starre belgb.

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for koncernens bankmellemvaerende er der afgivet krydskaution mellem alle
selskaberne i koncernen. Kautionen forventes ikke at blive aktuel.

For datterselskabet Niels K. Nielsen Ejendomsselskab ApS er der kautioneret for
realkreditlan for kr. 8,6 mio.
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