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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Holdingselskabet af 12.10.2015 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faaborg, den 27. august 2020

Direktion:

Gregers Nordenbaek
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Holdingselskabet af 12.10.2015 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet af 12.10.2015 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi henvise til saerskilt note om usikkerhed ved going
concern samt omtale heraf i ledelsesberetningen, hvoraf det fremgar at selskabets ledelse forventer at
selskabskapitalen bliver reetableret via dels en rekonstruktion (tvangsakkord) med selskabets 3
vaesentligste kreditorer i lgbet af 2020, og dels via den fremtidige indtjening i form af udbytte fra
associeret virksomhed. Ledelsen anser pa baggrund heraf forudsaetningerne for regnskabsaflacggelse
med fortsat drift for gje for opfyldte. Selskabet har en vaesentlig negativ egenkapital pa 9,5 mio.kr.,
og der foreligger pa underskriftstidspunktet ikke noget endeligt tilsagn fra de 3 vaesentligste kreditorer
om akkordering af selskabets gaeld, hvorfor forudsaetningen om regnskabsaflaeggelse med fortsat drift
for @je, efter vores opfattelse, er forbundet med vaesentlig usikkerhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Faaborg, den 27. august 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Steen Haagensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27706
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associeret selskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet for 2019 udger -8.044 tkr. og anses for utilfredsstillende. Resultatet er negativt pavirket af
en nedskrivning af kapitalandele i associeret virksomhed pa 6.567 tkr., til andelen af den associerede
virksomheds regnskabsmaessige indre vaerdi ultimo 2019.

Selskabets egenkapital er negativ med 9.485 tkr. Selskabets kapitalsituation er som folge heraf svag.

Ledelsen forventer at selskabskapitalen bliver reetableret dels via en rekonstruktion (tvangsakkord)
med selskabets 3 vaesentligste kreditorer i lgbet af 2020 samt via den fremtidige indtjening, i form af
overskudsandel i associeret virksomhed.

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsaetningen for regnskabsaflaeggelse
med fortsat drift for gje anses for opfyldt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | ASSOCIERET VIRKSOMHED
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens

Nedskrivning af finansielle aktiver..........cccovviiiiiiiiiininann...
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2019
kr.

1 0
-37.813

-37.813

2 -6.567.139
2 -1.439.503

-8.044.455

0

-8.044.455

-8.044.455

-8.044.455

2018
kr.

70.000

-13.812

56.188

0
-269.795

-213.607

0

-213.607

-213.607

-213.607
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital..eeerueeeereeeerieereieiriieeeeneerenneerenneeeennneanes
Overfart overskUd. ....ooooiiiiiiiiiiiiii it eeeeeeaes

EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiiieieiesei et e neene e s eneenaaneas
BanKLAN ...euenitiieie e
Gaeldsbreve......coiiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............coovviiiiiiiiiiiin...
Gaeld til pengeinstitutter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiii e eiieeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvvevninnnnn..
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Medarbejderforhold

Note

2019
kr.

432.861
432.861

432.861

432.861

125.000
-9.609.590

-9.484.590
3.825.089
6.025.788

9.850.877
19.349
5.000
42.225
66.574
9.917.451

432.861

2018
kr.

7.000.000
7.000.000

7.000.000

7.000.000

125.000
-1.565.135

-1.440.135
2.684.514
5.732.501

8.417.015
13.707
5.000
4.413
23.120
8.440.135

7.000.000
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte af kapitalandele i associerede virksomheder.............. 0 70.000

0 70.000

Saerlige poster
Under nedskrivning af kapitalandele i associeret virksomhed er der i 2019 udgiftsfert
6.567.139 kr.

Under andre finansielle omkostninger er i 2019 udgiftsfart 580.243 kr., som vedrerer tidligere
ar.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
associerede virk-

somheder

KOStpris 1. JaNUAr 2010, ... .ciiieeiiittieitreiteeenneeeeneereanneresnnesenasesonnesnnnes 7.000.000

Kostpris 31. december 2019.......coiuiiitiiitiiiiiiieiteeiteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 7.000.000

Arets NEASKIIVIING .. .u.vnieiieii et aene e 6.567.139

Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2019.............ccevvvnenene.. 6.567.139

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen, 432.861

Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital overskud lalt

Egenkapital 1. januar 2019......cevviiiiiiiiiiiieiniinenennn, 125.000 -1.565.135 -1.440.135

Forslag til resultatdisponering.........cccooveiiiiiiiiinennn., -8.044.455 -8.044.455

Egenkapital 31. december 2019..........cccceviiiininnnen.. 125.000 -9.609.590 -9.484.590
Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2019 Afdrag Restgaeld 31/12 2018 Kortfristet

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo

Banklan........ccoveeeeninenninnnen. 3.825.089 0 0 2.684.514 0

Geeldsbreve.......ccccevvvevnnennn.n. 6.025.788 0 0 5.732.501 0

9.850.877 0 0 8.417.015 0

Eventualposter mv.
Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkautionserklaering overfor associeret selskabs gaeld
til pengeinstitut, der ved arets udgang udgjorde 1,7 mio. kr.

10

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut samt gaeldsbreve er der stillet sikkerhed i
anparter i associeret virksomhed AS Marketing ApS, bogfert vaerdi 433 tkr.

Til sikkerhed for selskabets gaeld til pengeinstitut er der afgivet pant i ophgrende
livsforsikring, Gregers Nordenbaek, nominelt 2.750.000 kr.

Usikkerhed ved going concern
Selskabets egenkapital er negativ med 9.485 tkr. Selskabets kapitalsituation er som falge
heraf svag.

Ledelsen forventer at selskabskapitalen bliver reetableret dels via en rekonstruktion
(tvangsakkord) med selskabets 3 vaesentligste kreditorer i lgbet af 2020 samt via den
fremtidige indtjening, i form af overskudsandel i associeret virksomhed.

Det er pa baggrund af ovenstdende ledelsens vurdering, at forudsatningen for

regnskabsaflaeggelse med fortsat drift for gje anses for opfyldt.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)

Ansatte i selskabet omfatter en direkter, som ikke far lgn.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Holdingselskabet af 12.10.2015 ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes modtaget udbytte.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



