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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Baunegard ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kokkedal, den 31.05.2016

Direktion

Britt Bunck Richard Gustav Bunck
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Den uafhangige revisors erklering

Til kapitalejeren i Baunegard ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Baunegérd ApS for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for svel koncernen som sel-
skabet samt pengestramsopgerelse for koncernen samt pengestramsopggarelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opnd hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige, samt den samlede preaesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklering

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg
til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 31.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Kim Miicke
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsetning 1.013.120 1.074.420 1.105.300 1.212.300 1.139.400
Bruttoresultat 707.320 746.920 737.400 580.400 536.400
Driftsresultat (23.837) 44177 93.971 16.500 81.800
Resultat af finansielle
poster 36.651 (7.044) (7.200) (9.100) 16.000
Avrets resultat 22.676 11.395 33.771 160.000 45.800
Samlede aktiver 938.963 948.598 949.400 923.100 814.000
Investeringer i materi-
elle anlegsaktiver 10.820 25.500 25.300 13.600 8.800
Egenkapital 610.199 591.903 583.939 596.600 577.500
Pengestrgmme fra
driftsaktivitet 31.524 81.327 89.830 140.500 144.400
Pengestramme fra in-
vesteringsaktivitet 13.253 (94.032) (64.300) 29.000 (46.100)
Pengestramme fra fi-
nansieringsaktivitet 5.900 (9.500) 68.400 (191.300) 159.400
Nggletal
Soliditetsgrad (%) 44,0 40,9 39,8 41,7 0,0
Overskudsgrad (%) 4,1 1,9 9,0 13,6 7,2
Afkastningsgrad (%) 4.6 2,2 10,6 19,0 9,8

Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nogletal 2015”.

Nggletal Beregningsformel

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. min_oriteter x 100
Samlede aktiver

Overskudsgrad (%) Driftsresultat x 100
Nettoomseatning

Afkastningsgrad (%) Driftsresultat x 100
Gennemsnitlige aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedends indtjeningsevne.

Virksomhedens afkast pa aktiver.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Baunegard ApS har som hovedaktivitet at eje aktier i North Media A/S samt investere i andre virksomheder og
anden hermed beslegtet virksomhed.

For en mere fyldestgearende beskrivelse af North Media A/S’ idegrundlag og aktiviteter henvises til drsrapporten
for North Media A/S for 2015.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Moder:

| arsregnskabet for Baunegard ApS indregnes investeringen i North Media A/S til bgrskurs og kursreguleringer
og modtagne udbytter resultat fares lgbende.

Ved udgangen af 2015 ejer selskabet 60,9% af North Media A/S’ udestaende aktier. Kursen pa en aktie i North
Media A/S er i lgbet af 2015 faldet fra 18,20 til 14,10, hvilket har medfart et urealiseret kurstab pa 46 mio.kr.

Resultatopgerelsen for 2015 udviser samlet et underskud efter skat pa 17 mio.kr. Egenkapitalen i Baunegard
ApS baseret pa en markedsverdiansattelse af aktierne i North Media A/S og gvrige investeringer udger ved
udgangen af 2015 267 mio.kr. mod 285 mio.kr. ved udgangen af 2014.

Koncern:
Resultatopgarelsen for koncernen udviser et overskud i 2015 pa 23 mio.kr. mod et overskud pa 11 mio.kr. i
2014.

I koncernregnskabet er egenkapitalen opgjort til 413 mio.kr. pr. 31.12.2015 mod 388 mio.kr. pr. 31.12.2014.

Avrets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Avrets resultat i moder er darligere end forventet, hvilket skyldes kurstabet pa aktierne i North Media A/S.

Driftsindtjeningen i koncernen har varet pa niveau med det forventede.

Beskrivelse af vaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold
Der henvises til arsrapporten for 2015 for North Media A/S.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
North Media A/S koncernen vurderer lgbende veerdien af de forskellige forretningsomrader. Vurderingen har i
2015 fart til nedskrivninger pa i alt 10 mio.kr. af visse materielle anlegsaktiver.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der henvises til arsrapporten for 2015 for North Media A/S.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling
Koncernen forventer i 2016 et fald i bade omsatning og indtjeningen, primert som fglge af tilbagegang i FK
Distribution og North Media Aviser.

Serlige risici
Der henvises til arsrapporten for 2015 for North Media A/S.

Videnressourcer
Der henvises til arsrapporten for 2015 for North Media A/S.

Medarbejdere
Der henvises til arsrapporten for 2015 for North Media A/S.

Miljgmaessige forhold
Der henvises til arsrapporten for 2015 for North Media A/S.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der henvises til arsrapporten for 2015 for North Media A/S.

Redeggrelse for samfundsansvar
Politikker for samfundsansvar
Der henvises til arsrapporten for 2015 for North Media A/S.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der vurderes at have relevans for vurderingen af selska-
bets og koncernens arsregnskab for 2015.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Der traeder ny arsregnskabslov i kraft fra 2016. Selskabet har i koncernregnskabet valgt at fartidsimplementere
den del af den nye lov, hvor minoritetsinteresser indgar som en del af egenkapitalen. Herudover er regnskabs-
praksis ueendret i forhold til 2014.

Regnskabspraksis for moderselskabet er identisk med koncernens regnskabspraksis pa ner falgende omrader:

Modtagne udbytter samt op- og nedskrivninger pa kapitalandele i dattervirksomheder:

I moderselskabet indregnes udbytte fra dattervirksomheder, nar udbyttet er godkendt pa dattervirksomheders
generalforsamling. Kapitalandele i datterselskaber (North Media A/S) indregnes til den officielle kurs pa Ke-
benhavns Fondshars, og verdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &endrede regnskabsmaessige
sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som vedragrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Baunegard ApS samt dattervirksomheder, hvori Baunegard
ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og
udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder. Virksomheder,
der ledes i feellesskab med andre, indgar ved pro-rata konsolidering.
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Anvendt regnskabspraksis

Konsolideringsprincipper

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem
de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomhedernes han-
delsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identifi-
cerede aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensettes til dekning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver
og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anleegsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog
maksimalt 10 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver
pa salgstidspunktet samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholds-
maessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares som seerskilte poster
i resultatopgerelse og balance.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre moneteare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
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Anvendt regnskabspraksis

tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtegter og omkost-
ninger. Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

For udenlandske dattervirksomheder omregnes resultatopgarelserne til en gennemsnitlig valutakurs for aret, og
balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af resultatopgarelser
fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i balancen under henholdsvis
aktiver og forpligtelser.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der opfylder betingelserne for sikring af fremtidige
pengestrsmme, indregnes direkte i egenkapitalen, under en sarskilt reserve for sikringstransaktioner, indtil det
sikrede realiseres.

Andres dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes @&ndringen i tilgodehavender eller geeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-
garelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes gndringer i dagsverdi lgbende i resultatopgerelsen.

/Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i selv-
steendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte op egenkapitalen

Resultatopgarelse

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen omfatter internet- samt avis- og distributionsindtaegter for leverede tjenesteydelser med fra-
drag af merverdiafgift samt kontant- og kvantumsrabatter. VVed indregning og maling tages hensyn til gevinster
og tab samt risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksi-
sterede pa balancedagen.



Baunegard ApS 11

Anvendt regnskabspraksis

Internetindteegter omfatter job- og bannerannoncer samt salg af software til rubrikannoncedatabaser, herunder
specielt til job- og CV-databaser. Salget af job- og bannerannoncer indregnes, ndr annoncen offentliggeres pa
internetsitet. Softwaresalget indregnes, nar levering og risiko er overgaet til kaber. Internetindtegter, der pafarer
koncernen fremtidige forpligtelser, indregnes over forpligtelsernes lgbetid.

Avis- og distributionsindteegter omfatter avisannoncer samt distribution af husstandsomdelte aviser og tryksa-
ger. Salget indregnes pa udgivelses-/distributionsdagen. Salg, der péafarer koncernen fremtidige forpligtelser
indregnes, nar forpligtelsen forfalder.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter diverse selskabsindtegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der medgar til opnaelse af omsatningen.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. til kon-
cernens ansatte, herunder omdelere i distributionsfunktion, samt ansatte i salgs- og administrative funktioner.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Aktieoptionsprogram
Ledende medarbejdere i North Media A/S koncernen deltager i aktieincitamentsprogrammer. Veerdien af opti-
oner tildelt i henhold incitamentsprogrammet males til dagsveerdien af optionerne pa tildelingstidspunktet.

Optionerne kan alene udnyttes via erhvervelse af aktier i North Media A/S koncernen, og er dermed et sakaldt
egenkapitalprogram, hvorved den opgjorte dagsveerdi af de tildelte aktieoptioner indregnes i resultatet under
personaleomkostninger over den periode, hvor den endelige ret til optionerne optjenes. Modposten hertil ind-
regnes direkte i egenkapitalen.
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| forbindelse med farste indregning af aktieoptionerne skgnnes over antallet af optioner medarbejderne forven-
tes at erhverve ret til. Efterfalgende justeres for aendringer i skannet over antallet af retserhvervede optioner,
saledes at den samlede indregning er baseret pa det faktiske antal retserhvervede optioner.

Dagsveerdien af de tildelte optioner estimeres ved anvendelse af Black Scholes-modellen. VVed beregningen
tages der hensyn til de betingelser og vilkar, der knytter sig til de tildelte aktieoptioner.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtagter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle indtaegter samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen
mv.

Skat

Avrets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud).

Balance

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert
over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-10 ar.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle rettighe-
der, samt gvrige erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende det pageeldende
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produkt eller den pagaldende proces, indregnes som immaterielle anleegsaktiver. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til gen-
indvindingsverdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdiggarelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 3 - 5 ar.

@vrige immaterielle rettigheder mv., herunder immaterielle rettigheder erhvervet i forbindelse med virksom-
hedssammenslutninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter afskrives lineaert
over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver og ferdiggjorte udviklingsprojekter testes for veerdiforringelse, safremt
der er indikationer for veerdifald, dog testes der minimum halvarligt.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Kklar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 35-50ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar mv. 3-5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgarelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til dagsveerdi i modervirksomheden.
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Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males til dagsveerdi i modervirksomheden.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i koncernens balance til den forholdsmassige andel af virk-
somhedernes indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi males til 0 kr. Safremt koncernen har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den associerede virksomheds underbalance, indregnes denne under
forpligtelser.

Eventuelle tilgodehavender hos associerede virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nomi-
nel veerdi. Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlaegsaktiver omfatter unoterede aktiver, der
males til dagsveerdi (skensmassigt fastsat) pa balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Nettorealisationsveerdi
for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger og omkost-
ninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og kapitalandele, der ma-
les til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne ikke
er ejet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst korrigeret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Den udskudte skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem den
regnskabs- og skattemaessige veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlerti-
dige forskelle vedrarende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt andre
poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan
foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
inder andre langfristede aktiver med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed.

/ndring i udskudt skat som faglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgeeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes lineeert i resultatopgerelsen over leasingpe-
rioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i efter-
falgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestramsopggrelsen
Pengestramsopgarelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, e&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksom-
heder og aktiviteter, kab og salg af immaterielle, materielle og andre langfristede aktiviteter samt kgb og salg
af veerdipapirer, der ikke medregnes som likvider.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter eendringer i starrelse eller sammenseatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende geld, keb af

egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Koncernens resultatopgarelse for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsetning 1 1.013.120 1.074.420
Andre driftsindtaegter 11.400 6.200
Andre eksterne omkostninger (317.200) (333.700)
Bruttoresultat 707.320 746.920
Personaleomkostninger 2 (496.470) (488.454)
Af- og nedskrivninger 3 (75.913) (80.213)
Andre driftsomkostninger (158.774) (134.076)
Driftsresultat (23.837) 44177
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder (2.816) (5.946)
Andre finansielle indteegter 4 47.832 23.683
Andre finansielle omkostninger 5 (8.365) (24.781)
Resultat af ordineere aktiviteter fgr skat 12.814 37.133
Skat af ordinart resultat 6 3.982 (15.583)
Koncernens resultat 16.796 21.550
Minoritetsinteressers andel af resultatet 5.880 (10.155)
Arets resultat 22.676 11.395
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 22.676 11.395
22.676 11.395
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 2.500 3.800
Erhvervede immaterielle anlaeegsaktiver 50.800 63.900
Goodwill 42.100 52.000
Udviklingsprojekter under udferelse 0 600
Immaterielle anleegsaktiver 7 95.400 120.300
Grunde og bygninger 282.400 299.600
Produktionsanlaeg og maskiner 42.100 62.200
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 9.637 12.930
Materielle anleegsaktiver 8 334.137 374.730
Kapitalandele i associerede virksomheder 8.500 12.354
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.700 4.700
Andre tilgodehavender 3.728 3.379
Finansielle anleegsaktiver 9 16.928 20.433
Anlaegsaktiver 446.465 515.463
Fremstillede varer og handelsvarer 10.700 0
Varebeholdninger 10.700 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 78.206 91.710
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 600 600
Andre tilgodehavender 1.699 1.397
Tilgodehavende selskabsskat 753 833
Periodeafgransningsposter 13.216 21.200
Tilgodehavender 94.474 115.740
Andre veerdipapirer og kapitalandele 288.192 268.940
Verdipapirer og kapitalandele 288.192 268.940
Likvide beholdninger 99.132 48.455
Omsetningsaktiver 492.498 433.135
Aktiver 938.963 948.598
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2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 229 229
Overfort overskud eller underskud 412.827 388.151
Egenkapital tilhgrende moderselskabets kapitalejere 413.056 388.380
Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 11 197.143 203.523
Egenkapital 610.199 591.903
Udskudt skat 12 7.592 16.100
Hensatte forpligtelser 7.592 16.100
Geeld til realkreditinstitutter 139.200 131.900
Anden geld 22.400 34.400
Langfristede geeldsforpligtelser 13 161.600 166.300
Geeld til realkreditinstitutter 6.500 5.900
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser 43.150 51.251
Skyldig selskabsskat 3.600 1.500
Anden geld 91.323 96.744
Periodeafgransningsposter 14.999 18.900
Kortfristede geeldsforpligtelser 159.572 174.295
Geldsforpligtelser 321.172 340.595
Passiver 938.963 948.598
Dattervirksomheder 10
Eventualforpligtelser 15

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 16
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2015
Overfort
overskud el-
Virksom- ler under-
hedskapital skud I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 229 388.151 388.380
Veardireguleringer 0 1.087 1.087
@vrige egenkapitalposteringer 0 913 913
Arets resultat 0 22.676 22.676
Egenkapital ultimo 229 412.827 413.056
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat (23.837) 44177
Af- og nedskrivninger 75.913 80.213
/Andringer i arbejdskapital 14 (6.641) 1.103
@vrige reguleringer (4.799) (19.049)
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 40.636 106.444
Modtagne finansielle indtaegter 498 325
Betalte finansielle omkostninger (7.167) (7.880)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (2.443) (17.562)
Pengestrgmme vedrgrende drift 31.524 81.327
Kgb mv. af immaterielle anleegsaktiver (1.000) (4.000)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (10.020) (25.500)
Salg af materielle anlaegsaktiver 700 3.600
Kgb af finansielle anleegsaktiver (1.608) (5.830)
Salg af finansielle anlaegsaktiver 28.104 (54.543)
Kab af virksomheder (10.000) (16.000)
Modtagne udbytter 3.577 2.241
Modtagne udbytter fra associerede virksomheder 3.500 13.600
Andre pengestramme vedrgrende investeringer 0 (7.600)
Pengestremme vedrgrende investeringer 13.253 (94.032)
Optagelse af lan 14.000 0
Afdrag pa lan mv. (6.100) (5.700)
Andre pengestramme vedrgrende finansiering (2.000) (3.800)
Pengestremme vedrgrende finansiering 5.900 (9.500)
Andring i likvider 50.677 (22.205)
Likvider primo 48.455 70.660
Likvider ultimo 99.132 48.455
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Koncernens noter

2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Nettoomsatning
Print 917.700 976.400
Online 94.700 97.300
@vrige 720 720
1.013.120 1.074.420
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 441.370 438.054
Pensioner 20.800 20.900
Andre omkostninger til social sikring 3.900 4.200
Andre personaleomkostninger 30.400 25.300
496.470 488.454
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 611 616
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver 25.200 38.500
Nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 0 9.500
Afskrivninger pa materielle anlegsaktiver 30.613 32.213
Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 9.600 0
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 10.500 0
75.913 80.213
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle indtaegter
Renteindteegter i gvrigt 398 325
Valutakursreguleringer 300 400
@vrige finansielle indtaegter 47.134 22.958
47.832 23.683

@vrige finansielle indtaegter bestar af kursgevinster, aktieudbytter og anden indkomst fra veerdipapirer og kapi-
talandele.
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2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 8.365 7.580
@vrige finansielle omkostninger 0 17.201
8.365 24.781
@vrige finansielle omkostninger bestar veesentligst af kurstab pa veerdipapirer og andre kapitalandele.
2015 2014
t.kr. t.kr.
6. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 4.357 16.432
/ndring af udskudt skat (8.508) (99)
Regulering vedrgrende tidligere ar 169 (750)
(3.982) 15.583
Feerdig- Erhvervede Udviklings-
gjorte ud- immaterielle projekter
viklingspro- anlaegsakti- under udfg-
jekter ver Goodwill relse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Immaterielle anlaegs-
aktiver
Kostpris primo 117.500 109.200 130.200 600
Tilgange 800 0 0 0
Afgange (20.500) 0 200 (600)
Kostpris ultimo 97.800 109.200 130.400 0
Af- og nedskrivninger primo (113.700) (45.300) (78.200) 0
Avrets afskrivninger (2.100) (13.100) (10.000) 0
Tilbagefarsel ved afgange 20.500 0 (100) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (95.300) (58.400) (88.300) 0
Regnskabsmaessig veerdi ul-
timo 2.500 50.800 42.100 0




Baunegard ApS 24
Koncernens noter
Produkti- Andre an-
onsanlag leeg, drifts-
Grunde og 0g maski- materiel og
bygninger ner inventar
t.kr. t.kr. t.kr.
8. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 447.100 184.400 110.500
Tilgange 600 6.500 3.720
Afgange 0 (14.600) (4.100)
Kostpris ultimo 447.700 176.300 110.120
Af- og nedskrivninger primo (147.500) (122.200) (97.570)
Arets nedskrivninger (9.600) 0 0
Arets afskrivninger (8.200) (16.100) (6.313)
Tilbagefarsel ved afgange 0 4.100 3.400
Af- og nedskrivninger ultimo (165.300) (134.200) (100.483)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 282.400 42.100 9.637
Kapitalandele  Andre verdi-
i associerede  papirer og ka-  Andre tilgode-
virksomheder pitalandele havender
t.kr. t.kr. t.kr.
9. Finansielle anlaeegsaktiver
Kostpris primo 42.600 4.700 3.379
Tilgange 0 0 349
Afgange (1.038) 0 0
Kostpris ultimo 41.562 4.700 3.728
Nedskrivninger primo (30.246) 0 0
Andel af arets resultat (2.816) 0 0
Nedskrivninger ultimo (33.062) 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 8.500 4.700 3.728

Associerede virksomheder
Mesto.ua, Ukraine 21,4%

A/S Vestsjellandske Distriktsblade, Slagelse, 50 %

Dansk Distributions Center P/S med tilhgrende komplementarselskab, Taastrup, 50 %

Leanlink ApS, Arhus, 42,14 %
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Ejer-
andel
_ %
10. Dattervirksomheder
North Media A/S (1) 60,9
- Helsinggr Dagblad A/S 100,0
- Forbruger-Kontakt A/S 100,0
- Tryksagsomdelingen Fyn P/S (2) 50,0
- UA/EK Distribution A/S 100,0
- Sgndagsavisen A/S 100,0
- Lokalaviserne @sterbro og Amager A/S 70,0
- BoligPortal.dk ApS 100,0
- Handveerker.dk A/S 100,0
- Bostadsportal ApS 100,0
- BEKEY A/S 100,0
- Ofir A/S 100,0
-Spirebox ApS 100,0
- MatchWork World Wide A/S 100,0
- MatchWork Danmark A/S 100,0
- MatchWork UK Ltd. 100,0
- North Media Ejendomme A/S 100,0
Invest 88 A/S 100,0
Fluimedix ApS 75,0
1) Effektiv ejerandel under hensyntagen til egne aktier, der besiddes af North Media A/S aktier.
2) Datterselskab baseret pa ejeraftale.
11. Minoritetsinteresser
2015 2014
t.kr. t.kr.
Minoritetsinteresser primo 203.523 206.359
Avrets resultat (5.880) 10.155
Kapitaltransaktioner 0 (7.600)
Sikringsinstrumenter, netto efter skat og gvrige verdireguleringer i datter-
virksomheder 913 (2.295)
Udbytte til minoritetsaktionaerer (2.000) (3.800)
Aktiebaseret vederlaeggelse i dattervirksomhed 587 704
Minoritetsinteresser ultimo 197.143 203.523
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2015 2014
t.kr. t.kr.
12. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 10.800 14.700
Materielle anlaegsaktiver (4.700) (600)
Tilgodehavender 800 1.200
Geldsforpligtelser 800 800
Fremfarbare skattemassige underskud (108) 0
7.592 16.100
Beveegelser i aret
Primo 16.100
Indregnet i resultatopgarelsen (8.508)
Ultimo 7.592
Restgeeld
efter 5 ar
_ tkr.
13. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 127.500
127.500
2015 2014
t.kr. t.kr.
14. /Endring i arbejdskapital
Andre &ndringer (6.641) 1.103
(6.641) 1.103
15. Eventualforpligtelser
2015 2014
t.kr. t.kr.
Huslejeforpligtelser 2.000 2.400
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16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
2015 2014
t.kr. t.kr.
Regnskabsmassig veerdi af pantsatte ejendomme 264.700 272.100
Til sikkerhed for restkgbesum vedr. kab af Handverker.dk A/S er pantsat obli-
gationer 0 15.700
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Andre driftsindtaegter 720 720
Bruttoresultat 720 720
Personaleomkostninger 1 (1.205) (1.206)
Andre driftsomkostninger (558) (730)
Driftsresultat (1.043) (1.216)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (48.040) 21.754
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder (2.616) (4.546)
Andre finansielle indteegter 2 34.431 5.675
Andre finansielle omkostninger 3 (57) (81)
Resultat af ordineere aktiviteter fgr skat (17.325) 21.586
Skat af ordineert resultat 4 (61) 750
Arets resultat (17.386) 22.336
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (17.386) 22.336
(17.386) 22.336
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 7.400 7.400
Materielle anleegsaktiver 5 7.400 7.400
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 159.455 207.495
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 1.354
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.262 1.023
Finansielle anleegsaktiver 6 164.717 209.872
Anlaegsaktiver 172.117 217.272
Andre tilgodehavender 144 48
Tilgodehavende selskabsskat 118 269
Tilgodehavender 262 317
Andre veerdipapirer og kapitalandele 92.092 64.240
Verdipapirer og kapitalandele 92.092 64.240
Likvide beholdninger 3.079 3.089
Omsetningsaktiver 95.433 67.646
Aktiver 267.550 284.918
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 229 229
Overfort overskud eller underskud 267.151 284.537
Egenkapital 267.380 284.766
Anden geld 170 152
Kortfristede geeldsforpligtelser 170 152
Geeldsforpligtelser 170 152
Passiver 267.550 284.918
Nertstaende parter med bestemmende indflydelse 8



Baunegard ApS 31

Modervirksomhedens egenkapitalopgarelse for 2015

Overfart
overskud el-
Virksom- ler under-
hedskapital skud I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 229 284.537 284.766
Avrets resultat 0 (17.386) (17.386)

Egenkapital ultimo 229 267.151 267.380




Baunegard ApS 32
Modervirksomhedens noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.200 1.200
Andre personaleomkostninger 5 6
1.205 1.206
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle indtegter 34.431 5.675
34.431 5.675
@vrige finansielle indtaegter bestar af kursgevinster, aktieudbytter og anden indkomst fra veerdipapirer og kapi-
talandele.
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 57 81
57 81
@vrige finansielle omkostninger bestar veesentligst af gebyrer m.v.
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Regulering vedrgrende tidligere ar 61 (750)
61 (750)
Grunde og
bygninger
_ tkr
5. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 10.200
Kostpris ultimo 10.200
Af- 0og nedskrivninger primo (2.800)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.800)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.400



Baunegard ApS 33
Modervirksomhedens noter
Tilgodehaven-
Kapitalandele  Kapitalandele der hos associ-
i tilknyttede i associerede erede virk-
virksomheder  virksomheder somheder
t.kr. t.kr. t.kr.
6. Finansielle anlaeegsaktiver
Kostpris primo 877.781 5.900 1.023
Tilgange 0 0 1.501
Kostpris ultimo 877.781 5.900 2.524
Nedskrivninger primo (670.286) (4.546) 0
Avrets nedskrivninger 0 0 (1.262)
Dagsvardireguleringer (48.040) (1.354) 0
Nedskrivninger ultimo (718.326) (5.900) (1.262)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 159.455 0 1.262

Dattervirksomheder
North Media A/S, 60,96% (effektiv ejerandel).
Invest 88 A/S, 100%.
Fluimedix ApS, 75%.

Associerede virksomheder
Leanlinking ApS, Arhus, 42,14 %.

7. Virksomhedskapital
Selskabskapitalen bestar af 228.566 anparter a 1 kr. Selskabskapitalen er ikke opdelt i klasser. Der har ikke
vaeret ndringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.

8. Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Hovedanpartshaver, Richard Gustav Bunck, Frederiksborg Kongevej 49, 2970 Kokkedal.



