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Thoudal Holding ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for Thoudal Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Knebel, den Zp/4 2017

Direktion

e Tt it

Bo Thoudal Larsen
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Thoudal Holding ApS
DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Thoudal Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thoudal Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sédan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
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Thoudal Holding ApS
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er
hojere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

* Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p&
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om 4arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med érsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Hornslet, den ,(/ ' 5 2017

J. Aarge St tsautoris?et Revisionsanpartsselskab
-~

J. Aarge Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab Side 6



Thoudal Holding ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

Ejerforhold

SELSKABSOPLYSNINGER

Thoudal Holding ApS
Kokkesmeogen 4
8420 Knebel

CVR-nr.: 307071 92
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bo Thoudal Larsen
J. Aarge Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Tingvej 10, 1
8543 Hornslet

Bo Thoudal Larsen, Kokkesmggen 4, 8420 Knebel

J. Aarge Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Side 7



Thoudal Holding ApS
LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er at eje anparter i datterselskaber samt investering i veerdipapirer og

anden dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i koncernens aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.
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Thoudal Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Thoudal Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @endrede regnskabsmessige skon af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger
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Thoudal Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfores i det
regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, til garantiforpligtelser, tab pa
igangveerende arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som
folge af en tidligere begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfore et traek pa selskabets skonomiske ressourcer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Hensatte forpligtelser males til kapitalveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.
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Thoudal Holding ApS
RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2016 2015
1 Indtegter af kapitalandele ..............ccoveeeeveeiieiiee. 34.779- 67.654
Andre eksterne omkostninger.............c.oc.ccveveveeveeeennn... 7.600- 7.375-
DRIFTSRESULTAT ......ccooveiiiiieeeeeeeeeeeea 42.379- 60.279
Andre finansielle indtaegter ............cccoveveieveevirceceee. 2.155 1.231
Andre finansielle omkostninger..................cccocveveunee.... 1.910- 2.937-
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ..................... 42.134- 58.573
2 Skat af arets resultat............ceeeeeieeiciieeiiiceeeeeeeeeeaen. 611 1.634
ARETS RESULTAT .....cooooveeeeneeeeeeeeeeeeeeee e, 41.523- 60.207
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte (EK).......ccccoeevieeieiiieeeceeeeeeeeeeenn, 0 25.000
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis
MELOAE ...ttt 34.779- 67.654
Overfort resultat.........ooeeveiereuieieeceeeeeeeeeeeee e 6.744- 32.447-
DISPONERET T ALT ......oooooviiiiiiiieeeeeeeeeeeeen 41.523- 60.207
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Thoudal Holding ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER
2016 2015
3 Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder .................. 204.006 238.785
Finansielle anlaegsaktiver...................ccoccooevvvieinnnnnn, 204.006 238.785
ANLAEGSAKTIVER........cccooeiiiiiieeeeeeeeee 204.006 238.785
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 131.225 107.762
4 Andre tilgodehavender .............cccooevveveeeieeecieieeeee 17.329 21.308
Tilgodehavender ..................ccooooeiiiiiiiiiiiieeee. 148.554 129.070
Likvide beholdninger .................c..ccooooovivviiiiviinen. 1.874 2.874
OMSATNINGSAKTIVER.............ccooovvreireennn 150.428 131.944
AKTIVER . ....cooooiiiiiieeeeeee e, 354.434 370.729
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Thoudal Holding ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER
2016 2015
Virksomhedskapital..........cccocoivennieeicerieeccceeeee 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis
MELOAL ...vieiiiiiiiecieee e 79.006 113.785
Overfort resultat..........coooveiereieieieieeceeceeeeeeeea 5.561- 1.383
Forslag til udbytte for regnskabséret ..............c..c............ 0 25.000
S EGENKAPITAL........cccocoieeeeeeeeee 198.445 265.168
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........................ 6.800 0
SelakabSIRAE, o ocssmmessosmmnmisss sirmmmmmmsnsmommmn——os 6.088 30.983
Anden @&ld......c.coeevieieiiieieeeeeeee 124.851 74.578
Geld til hovedanpartshaver .............cccoooeveveeveeeeeeeeennn. 18.250 0
Kortfristede geeldsforpligtelser ...................c..c............ 155.989 105.561
GALDSFORPLIGTELSER ...........cccooovoiieiee. 155.989 105.561
PASSIVER .....ocoiiiiiieceee e 354.434 370.729

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7  Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
8 Ejerforhold
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1

NOTER

Indtzegter af kapitalandele

Resultat i Thoudal Radgivende Ingenigrfirma ApS

Indtaegter af kapitalandeleialt..................................

Skat af arets resultat

ATES SKAL v,

Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder

KOStPIiS PIIMO ....cueeueiieiieieieieeeeieeeeeee e

Kostpris 31. december 2016

Op- og nedskrivninger primo .............cceceeveeereevevveeennnna.
Arets op- eller nedsKIiviing ...........ooevveeerereereeererenn,

Op- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2016..............

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende skatterefusion datterselskab.................

Andre tilgodehavenderialt......................ocoevvneen...

2016 2015
34.779- 67.654
34.779- 67.654

1.242- 1.610-
631 24-
611- 1.634-

125.198 125.198
125.198 125.198
113.587 45.933
34.779- 67.654
78.808 113.587
204.006 238.785
17.329 21.308
17.329 21.308
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NOTER
Forslag til
Udbetalt  resultatdispon-
Primo udbytte ering
5  Egenkapital
Virksomhedskapital......... 125.000 0 0
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre vaerdis
MBLOAE wosusmismssssississssmmnsnns 113.785 0 34.779-
Overfort resultat............... 1.383 0 6.944-
Forslag til udbytte for
regnskabséret................... 25.000 25.000- 0
265.168 25.000- 41.723-

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

8 Ejerforhold

Folgende anpartshaver er noteret i selkabets anpartshaverfortegnelse

Bo Thoudal Larsen
Kokkesmggen 4
8420 Knebel
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125.000

79.006
5.561-

0

198.445

Side 16



