ROS

Schwarz + Mogensen ApS

Elverdalsvej 22a
8270 Hgjbjerg

CVR-nr. 30 70 70 60

z&rsrapport for

1. januar 2019 - 31. december 2019
(Selskabets 13. regnskabsar)

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordin®re generalforsamling
den / 2020

Dirigent

Fortegnelse over interessenter kan indhentes hos interessentskabet.

Aros
statsautoriserede revisorer I/S
CVR-nr. 29 69 00 65

Aarhus:
Verkmestergade 3, 4. sal
8000 Aarhus C

Kebenhavn:
Oster Allé 56, Tarn F1, 3. sal
2100 Kgbenhavn @

Telefon 86 270 271
Telefax 86 270 279

E-mail: aros@arosrevision.dk
www.arosrevision.dk

This document has esignatur Agreement-ID: fed7e325mWmR60616129



Indholdsfortegnelse

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet
Selskabsoplysninger

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Balance 31. december

Noter til arsrapporten

ROS

10
11

13

This document has esignatur Agreement-ID: fed7e325mWmR60616129



ROS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 for Schwarz
+ Mogensen ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og de udgvede regnskabsmessige skgn for forsvarlige.
Vi finder endvidere den samlede praesentation af arsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter
vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 9. marts 2020

Direktion:

Anders Boelskifte Mogensen Christian K. Schwarz Lausten
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Schwarz + Mogensen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Schwarz + Mogensen ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december
2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan
fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 9. marts 2020

Aros statsautoriserede revisorer I/S
CVR-nr. 29690065

Morten Ballum Lind Birkebek
statsautoriseret revisor
MNE34278
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Schwarz + Mogensen ApS er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 kan resultatopggrelsens gverste poster sammendrages til posten
”Bruttofortjeneste”.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, @ndring i lagre og andre driftsindtegter fratrukket eksterne
omkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang, og safremt indtagten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.

Nettooms@tningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Gager og personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende
vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere verdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og
aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede verdipapirer males til bgrskurs. Veardipapirer,
som ikke er bgrsnoterede, males til en salgsvardi baseret pa beregnet kapitalverdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrelsesberettigede skattemassige underskud, indregnes
med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat af primzer drift

Resultat af kapitalinteresser
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Arets resultat
Overfgrt fra tidligere ar

Til disposition

Forslag til resultatdisponering
Aconto udbytte i regnskabsaret

Overfort til naste ar

1 alt
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Note 2019 2018
DKK DKK

-96.444 -20.968

1 3.999 41.189
-100.443 -62.157

7.647.310 0

3 338.666 187.290
4 26.902 168.282
7.858.631 -43.149

5 37.532 44.588
7.821.099 -87.737

7.821.099 -87.737

2.035.389 2.123.125

9.856.487 2.035.389

8.000.000 0

1.856.487 2.035.389

9.856.487 2.035.389
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Balance 31. december

Note

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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2019 2018

DKK DKK

0 897.975

632.865 1.545.000
632.865 2.442.975
632.865 2.442.975

0 296.900

525.338 0
525.338 296.900
400.570 198.332
400.570 198.332
560.775 44.993
560.775 44.993
1.486.683 540.224
2.119.548 2.983.199
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Passiver

Virksomhedskapital
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden gazld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Eventualposter
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Note 2019 2018
DKK DKK
6 126.000 126.000
6 1.856.487 2.035.389
1.982.487 2.161.389
0 769.739
60.878 17.500
38.980 0
37.203 0
0 34.571
137.060 821.811
137.060 821.811
2.119.548 2.983.199
7
8
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Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger 2019 2018
Gager og Ignninger 3.006 37.849
Andre omkostninger til social sikring 0 390
@vrige personaleomkostninger 993 2.950
Personaleomkostninger i alt 3.999 41.189

Gennemsnitlig antal beskaftigede medarbejdere i indevarende ar 0.

Resultat af kapitalinteresser 2019 2018
Gevinst ved salg af datterselskabsaktier 7.175.129 0
Udbytte, tilknyttede virksomheder 472.181 0
Resultat af kapitalinteresser i alt 7.647.310 0
Finansielle indtaegter 2019 2018
Finansielle indtagter tilknyttede virksomheder 25.167 0
Finansielle indtzgter associerede virksomheder 20.010 0
@vrige finansielle indtegter 293.489 187.290
Finansielle indtzegter i alt 338.666 187.290
Finansielle omkostninger 2019 2018
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 12.775 0
@vrige finansielle omkostninger 14.127 168.282
Finansielle omkostninger i alt 26.902 168.282
Skat af arets resultat 2019 2018
Arets aktuelle skat 37.532 0
Arets udskudte skat 0 0
Regulering af tidl. ars skat 0 44.588
Skat af arets resultat i alt 37.532 44.588

13
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Egenkapital Virksomheds- Overfort Forslag til Egenkapital i

kapital overskud udbytte alt
Saldo primo 126.000 2.035.389 0 2.161.389
Betalt udbytte 0 0 -8.000.000 -8.000.000
Aconto udbytte i regnskabsaret 0 0 8.000.000 8.000.000
Arets resultat 0 -178.901 0 -178.901
Egenkapital ultimo 126.000 1.856.487 0 1.982.487

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive konsulentvirksomhed og eje aktier/anparter i datterselskaber samt efter
bestyrelsens skgn dermed beslagtet virksomhed.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Nordic Hotel Group A/S. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med datterselskaberne for
koncernens skatter inden for sambeskatningskredsen.

14
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05:39: 51 Laust en

christi an@chwar z- | aust en. dk
25-05- 2020 Opened Morten Bal | um Li nd Bir kebak
05: 46: 55 nbb@r osr evi si on. dk
25- 05- 2020 Si gned Morten Bal | um Li nd Birkebak
05:47: 54 mbb@ar osr evi si on. dk
27-05-2020 Opened Ander s Boel skifte Mbgensen
04: 39: 33 abm@or di chot el abuj a. com
27-05-2020 Si gned Ander s Boel skifte Mbgensen
04: 42: 14 abm@nor di chot el abuj a. com
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Schwarz + Mogensen ApS

Elverdalsvej 22a
8270 Hgjbjerg

CVR-nr. 30 70 70 60

z&rsrapport for

1. januar 2019 - 31. december 2019
(Selskabets 13. regnskabsar)

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordin®re generalforsamling
den / 2020

Dirigent

Fortegnelse over interessenter kan indhentes hos interessentskabet.

Aros
statsautoriserede revisorer I/S
CVR-nr. 29 69 00 65

Aarhus:
Verkmestergade 3, 4. sal
8000 Aarhus C

Kebenhavn:
Oster Allé 56, Tarn F1, 3. sal
2100 Kgbenhavn @

Telefon 86 270 271
Telefax 86 270 279

E-mail: aros@arosrevision.dk
www.arosrevision.dk
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 for Schwarz
+ Mogensen ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og de udgvede regnskabsmessige skgn for forsvarlige.
Vi finder endvidere den samlede praesentation af arsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter
vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 9. marts 2020

Direktion:

Anders Boelskifte Mogensen Christian K. Schwarz Lausten
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Schwarz + Mogensen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Schwarz + Mogensen ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december
2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan
fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 9. marts 2020

Aros statsautoriserede revisorer I/S
CVR-nr. 29690065

Morten Ballum Lind Birkebek
statsautoriseret revisor
MNE34278
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Selskabsoplysninger

Schwarz + Mogensen ApS
Elverdalsvej 22a
8270 Hgjbjerg

CVR nr.: 3070 70 60

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Anders Boelskifte Mogensen
Christian K. Schwarz Lausten

Nordic Hotel Group A/S, CVR-nr.: 34 72 91 07, Hjemsted:
Aarhus C

Aros statsautoriserede revisorer 1I/S
Verkmestergade 3, 4. sal
8000 Aarhus C
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Schwarz + Mogensen ApS er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 kan resultatopggrelsens gverste poster sammendrages til posten
”Bruttofortjeneste”.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, @ndring i lagre og andre driftsindtegter fratrukket eksterne
omkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang, og safremt indtagten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.

Nettooms@tningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Gager og personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende
vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere verdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og
aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede verdipapirer males til bgrskurs. Veardipapirer,
som ikke er bgrsnoterede, males til en salgsvardi baseret pa beregnet kapitalverdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrelsesberettigede skattemassige underskud, indregnes
med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat af primzer drift

Resultat af kapitalinteresser
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Arets resultat
Overfgrt fra tidligere ar

Til disposition

Forslag til resultatdisponering
Aconto udbytte i regnskabsaret

Overfort til naste ar

1 alt
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Note 2019 2018
DKK DKK

-96.444 -20.968

1 3.999 41.189
-100.443 -62.157

7.647.310 0

3 338.666 187.290
4 26.902 168.282
7.858.631 -43.149

5 37.532 44.588
7.821.099 -87.737

7.821.099 -87.737

2.035.389 2.123.125

9.856.487 2.035.389

8.000.000 0

1.856.487 2.035.389

9.856.487 2.035.389
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Balance 31. december

Note

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

11
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2019 2018

DKK DKK

0 897.975

632.865 1.545.000
632.865 2.442.975
632.865 2.442.975

0 296.900

525.338 0
525.338 296.900
400.570 198.332
400.570 198.332
560.775 44.993
560.775 44.993
1.486.683 540.224
2.119.548 2.983.199
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Passiver

Virksomhedskapital
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden gazld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Eventualposter
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Note 2019 2018
DKK DKK
6 126.000 126.000
6 1.856.487 2.035.389
1.982.487 2.161.389
0 769.739
60.878 17.500
38.980 0
37.203 0
0 34.571
137.060 821.811
137.060 821.811
2.119.548 2.983.199
7
8

This document has esignatur Agreement-ID: fed7e325mWmR60616129







ROS

Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger 2019 2018
Gager og Ignninger 3.006 37.849
Andre omkostninger til social sikring 0 390
@vrige personaleomkostninger 993 2.950
Personaleomkostninger i alt 3.999 41.189

Gennemsnitlig antal beskaftigede medarbejdere i indevarende ar 0.

Resultat af kapitalinteresser 2019 2018
Gevinst ved salg af datterselskabsaktier 7.175.129 0
Udbytte, tilknyttede virksomheder 472.181 0
Resultat af kapitalinteresser i alt 7.647.310 0
Finansielle indtaegter 2019 2018
Finansielle indtagter tilknyttede virksomheder 25.167 0
Finansielle indtzgter associerede virksomheder 20.010 0
@vrige finansielle indtegter 293.489 187.290
Finansielle indtzegter i alt 338.666 187.290
Finansielle omkostninger 2019 2018
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 12.775 0
@vrige finansielle omkostninger 14.127 168.282
Finansielle omkostninger i alt 26.902 168.282
Skat af arets resultat 2019 2018
Arets aktuelle skat 37.532 0
Arets udskudte skat 0 0
Regulering af tidl. ars skat 0 44.588
Skat af arets resultat i alt 37.532 44.588
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Egenkapital Virksomheds- Overfort Forslag til Egenkapital i

kapital overskud udbytte alt
Saldo primo 126.000 2.035.389 0 2.161.389
Betalt udbytte 0 0 -8.000.000 -8.000.000
Aconto udbytte i regnskabsaret 0 0 8.000.000 8.000.000
Arets resultat 0 -178.901 0 -178.901
Egenkapital ultimo 126.000 1.856.487 0 1.982.487

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive konsulentvirksomhed og eje aktier/anparter i datterselskaber samt efter
bestyrelsens skgn dermed beslagtet virksomhed.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Nordic Hotel Group A/S. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med datterselskaberne for
koncernens skatter inden for sambeskatningskredsen.
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  hashsumE 27b580c8wght60616129/SHA512/E3D8D381A0F62F0E112CCF822141F764AC65A1831CF18751D41B07C065588C7B96883A028450FCC70D8DDC086E56DD4D753E0B4A9F09A70A26F09F14825C56DC
  hashsumF 3e90221eXTTx60616129/SHA512/4C2850C045D721A922032794919C952EBD78A7FFE17422BA84CFF8BB2F24EF2A1C5CB2172B4DA9551B4BF5EFF19707ED91F8D34C5E33BD7E179ECD22C05B5480
  TimeStamp MjAyMC0wNS0yNCAxMzoxNzoyNyswMjAw




  
 
 
 
 
 
 u/gGPbKkzv7dUu0gfxBCYEYEZTtHT7gxAnpT44T+C9Y=


 
pAAhzRVlJuLuAluDAFHoac08t85gLdYPH7hBF0jHbv0TkZBKXwarJOv7kZGPRLoUPQYTCk5+TDMC
bqauXripe65BpMY7jBa6jLMNcw954dfrliUCG3YWLDzADSqWguRmeJcaSFzxPDrqDo2/IpBzLPcR
olYUO+sD2qPk++h5YlJ4aLyGFfGLrnfodLyoqH7huEVDHjJdR0rap/Jd7VYX4KX8VXfLm9GaZTjg
I7mNKV2ipokg73UzvaXpdMKTT2/YaOjpUf2chNMAgF3YEjHtlMqCNR1uJGPUjdqPsfBuGBRbfPL1
NezpwaeveN7rTLuEzAfWfZU8NkqPDOyOUe4fQw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzgxLjAuNDA0NC4xMzggU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -1607404438338636443
  hashsumB fed7e325mWmR60616129/SHA512/4CDD8E64A7EABACE7BC99B05D40C4B24CAAF3DC8EB91E92787A75146BB0540499B8C91580AF8264BE22458062EEE9F3140807469F03A44A28FF8445A0ACD7749
  hashsumC f41c98c9TNmw60616129/SHA512/CD881DC4ED6533B13B7265D8412F8167FC7AE822D40CB2377CEDAFF47976C70E7C827092B6D021419F231078FDFDE11F22D717EF4DC82E8FC5B08E6A2A4426CF
  TimeStamp MjAyMC0wNS0yNyAwNjozOTo1OCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 LrnHIOIbyMxI3PGzzthePAsYZBSC8j49gJhJqnLOfWs=


 
E2zKtjXM/viz30e58WMjhbtJFYXScItTL05+PP3TF2u53nzW5ImGDePwgch3KfuQqrKnuuXBQIeD
YN+7QssWXikLsuBS5m3h3NlOVSovtU30MOSlnObIyijJwncTd4UQtwXa98qzi/j1eLFNoOxe3wWa
CBlzhzfv74IaSLXB41wcCvZ2bpBdCbcOO8/fyVXyXYhIGz/f09dR2I+VzsBvVxWh8qUhRmV2oWWv
GYFupg41ifBe80Ieaam8paBzb2fQIjB2LstH1cVC0ZWlfjMWf2Hzj7qzIAioI4oxUNRE3djr5zvT
MxSx3a193jaqPJLAHWJMBeM5OYw9nDMzbXh+gg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxM180XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge 5868694716299871497
  hashsumB 498b1f07ynzz60616129/SHA512/B492EB7C3CEA42B2D74D04AB4ED678221663F6C86BB6D201FCC6ADE144442224279631B31D9C0201B03C6917462C3E6577111E57D210132162686E1547D1C38F
  hashsumC fed7e325mWmR60616129/SHA512/4CDD8E64A7EABACE7BC99B05D40C4B24CAAF3DC8EB91E92787A75146BB0540499B8C91580AF8264BE22458062EEE9F3140807469F03A44A28FF8445A0ACD7749
  hashsumD eac69f4bZgpH60616129/SHA512/30844DA3886B0F6E4990B777FA5205313526446F48CE3DD177E35E00F2DD0D7272469166CEDCC712F6378AF5F329F01E93B57C940E1564893308FE514E6BAC38
  hashsumE 27b580c8wght60616129/SHA512/E3D8D381A0F62F0E112CCF822141F764AC65A1831CF18751D41B07C065588C7B96883A028450FCC70D8DDC086E56DD4D753E0B4A9F09A70A26F09F14825C56DC
  hashsumF 3e90221eXTTx60616129/SHA512/4C2850C045D721A922032794919C952EBD78A7FFE17422BA84CFF8BB2F24EF2A1C5CB2172B4DA9551B4BF5EFF19707ED91F8D34C5E33BD7E179ECD22C05B5480
  TimeStamp MjAyMC0wNS0yNSAwNzozOToyMiswMjAw




  
 
 
 
 
 
 YIiHy2UG+aSHb+aeeSwIVv4Tq8G9i7mEcGc8JWouwfI=


 
XB1ISS8XVQIILpJvZBOPIp9JzbhMiUh8uONberw8HgbW3JCW3sUIjopIdHR2HMQCFsUOde6zLecn
JgT6shJstfLdbCNUShbKINa0DvJcekpCo5l+md2+kntBzlKPTKtofoUJHpy2eLIK8Mh/c2EBBy4k
gwUGjxqRrTngSzCZBZD70/4hf+6ipC4lDJpafaxy2UYF3ogwm9wcbIvJyV8H08jZTloe0+uE13tn
Mku8sgPvgiFhUBEplVflVjZ2T6ygJ8p5ZyTPi1Gvjbmo3YVHkif162GsKV+1pygwLInqj1jDiZqn
1BGLJyDl3NK/oklPBfR+/tfuPKRLIHFLfLhwwQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIE1heSAyNSAwNzo0Nzo0MiBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumE M2U5MDIyMWVYVFR4NjA2MTYxMjkvU0hBNTEyLzRDMjg1MEMwNDVENzIxQTkyMjAzMjc5NDkxOUM5NTJFQkQ3OEE3RkZFMTc0MjJCQTg0Q0ZGOEJCMkYyNEVGMkExQzVDQjIxNzJCNERBOTU1MUI0QkY1RUZGMTk3MDdFRDkxRjhEMzRDNUUzM0JEN0UxNzlFQ0QyMkMwNUI1NDgw
  hashsumD ZWFjNjlmNGJaZ3BINjA2MTYxMjkvU0hBNTEyLzMwODQ0REEzODg2QjBGNkU0OTkwQjc3N0ZBNTIwNTMxMzUyNjQ0NkY0OENFM0REMTc3RTM1RTAwRjJERDBENzI3MjQ2OTE2NkNFRENDNzEyRjYzNzhBRjVGMzI5RjAxRTkzQjU3Qzk0MEUxNTY0ODkzMzA4RkU1MTRFNkJBQzM4
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC ZmVkN2UzMjVtV21SNjA2MTYxMjkvU0hBNTEyLzRDREQ4RTY0QTdFQUJBQ0U3QkM5OUIwNUQ0MEM0QjI0Q0FBRjNEQzhFQjkxRTkyNzg3QTc1MTQ2QkIwNTQwNDk5QjhDOTE1ODBBRjgyNjRCRTIyNDU4MDYyRUVFOUYzMTQwODA3NDY5RjAzQTQ0QTI4RkY4NDQ1QTBBQ0Q3NzQ5
  challenge LTgwMjIwNzg0NTIyNjE5MDg0NTA=
  hashsumB NDk4YjFmMDd5bnp6NjA2MTYxMjkvU0hBNTEyL0I0OTJFQjdDM0NFQTQyQjJENzREMDRBQjRFRDY3ODIyMTY2M0Y2Qzg2QkI2RDIwMUZDQzZBREUxNDQ0NDIyMjQyNzk2MzFCMzFEOUMwMjAxQjAzQzY5MTc0NjJDM0U2NTc3MTExRTU3RDIxMDEzMjE2MjY4NkUxNTQ3RDFDMzhG
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