ROS

Schwarz + Mogensen ApS
Elverdalsvej 22a
8270 Hgjbjerg

CVR-nr. 30 70 70 60

z&rsrapport for

1. januar 2020 - 31. december 2020
(Selskabets 14. regnskabsar)

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordin®re generalforsamling
den 28. juni 2021

Dirigent

Christian Kastrup Schwarz Lausten

Fortegnelse over interessenter kan indhentes hos interessentskabet.

Aros
statsautoriserede revisorer I/S
CVR-nr. 29 69 00 65

Aarhus:
Verkmestergade 3, 4. sal
8000 Aarhus C

Kebenhavn:
Oster Allé 56, Tarn F1, 3. sal
2100 Kgbenhavn @

Telefon 86 270 271
Telefax 86 270 279

E-mail: aros@arosrevision.dk
www.arosrevision.dk

This document has esignatur Agreement-ID: a3e1593esUs242628070



Indholdsfortegnelse

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet
Selskabsoplysninger

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Balance 31. december

Noter til arsrapporten

ROS

10
11

13

This document has esignatur Agreement-ID: a3e1593esUs242628070



ROS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 for Schwarz
+ Mogensen ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og de udgvede regnskabsmessige skgn for forsvarlige.
Vi finder endvidere den samlede praesentation af arsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter
vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 28. juni 2021

Direktion:

Anders Boelskifte Mogensen Christian K. Schwarz Lausten
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Schwarz + Mogensen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Schwarz + Mogensen ApS for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december
2020, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.
december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan
fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 28. juni 2021

Aros statsautoriserede revisorer I/S
CVR-nr. 29690065

Morten Ballum Lind Birkebek
statsautoriseret revisor
MNE34278
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Schwarz + Mogensen ApS er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 kan resultatopggrelsens gverste poster sammendrages til posten
”Bruttofortjeneste”.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, @ndring i lagre og andre driftsindtegter fratrukket eksterne
omkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang, og safremt indtagten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.

Nettooms@tningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Gager og personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende
vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien males
pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangverende arbejde.

Nar salgsvardien pa en igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsverdien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrelsesberettigede skattemassige underskud, indregnes
med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat af primzer drift

Resultat af kapitalinteresser
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Arets resultat
Overfgrt fra tidligere ar

Til disposition

Forslag til resultatdisponering
Aconto udbytte i regnskabsaret

Overfort til naste ar

1 alt

10
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Note 2020 2019
DKK DKK

18.221 -96.444

1 0 3.999
18.221 -100.443

3.380.365 7.647.310

3 503.945 338.666
4 100.247 26.902
3.802.283 7.858.631

5 100.034 37.532
3.702.249 7.821.099

3.702.249 7.821.099

1.856.487 2.035.389

5.558.736 9.856.487

0 8.000.000

5.558.736 1.856.487

5.558.736 9.856.487
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

11
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2020 2019

DKK DKK
1.446.164 632.865
1.446.164 632.865
1.446.164 632.865
110.000 0
50.901 0
806.408 525.338
967.309 525.338
2.839.360 400.570
2.839.360 400.570
681.699 560.775
681.699 560.775
4.488.368 1.486.683
5.934.532 2.119.548
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Balance 31. december

Note

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden gazld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Virksomhedens vasentligste aktiviteter 6

Eventualposter 7
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2020 2019

DKK DKK
126.000 126.000
5.558.736 1.856.487
5.684.736 1.982.487
31.071 0
60.000 60.878
40.535 38.980
3.880 37.203
114.309 0
249.796 137.060
249.796 137.060
5.934.532 2.119.548
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Personaleomkostninger

Gager og Ignninger
@vrige personaleomkostninger

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitlig antal beskaftigede medarbejdere i indevarende ar 0.

Resultat af kapitalinteresser

Gevinst ved salg af datterselskabsaktier
Udbytte, tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalinteresser i alt

Finansielle indtaegter

Finansielle indtagter tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter associerede virksomheder
@vrige finansielle indtegter

Finansielle indtaegter i alt

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger associerede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i alt

Skat af arets resultat

érets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af tidl. ars skat

Skat af arets resultat i alt

13
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2020 2019

0 3.006

0 993

0 3.999

2020 2019
3.380.365 7.175.129
0 472.181
3.380.365 7.647.310
2020 2019
64.020 25.167
0 20.010
439.925 293.489
503.945 338.666
2020 2019
1.555 12.775
98.692 14.127
100.247 26.902
2020 2019
100.034 37.532
0 0

0 0
100.034 37.532
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Noter til arsrapporten

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive konsulentvirksomhed og eje aktier/anparter i datterselskaber samt efter
bestyrelsens skgn dermed beslagtet virksomhed.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Nordic Hotel Group A/S. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med datterselskaberne for
koncernens skatter inden for sambeskatningskredsen.

14
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20: 05: 01 ander s@ andf ol k. com 4:6187
30-06- 2021 Opened Chri stian Kastrup Schwarz 85.191. 52. 102
20: 11: 22 Laust en 117805
christi an@chwar z- | aust en. dk
30-06- 2021 Si gned Christian Kastrup Schwarz 85.191. 52. 102
20:40: 00 Laust en 1 3622
christi an@chwar z- | aust en. dk
30- 06- 2021 Opened Morten Bal | um Li nd Bir kebak 85.191. 91. 197
20: 43: 36 nbb@r osr evi si on. dk 19795
30- 06- 2021 Si gned Morten Bal | um Li nd Bir kebak 85.191.91. 197
20: 44: 18 nbb@r osr evi si on. dk 111021
30- 06- 2021 Opened Christian Kastrup Schwarz 85.191. 52. 102
20:57: 20 Laust en 1 33297
christi an@chwar z- | aust en. dk
30- 06- 2021 Si gned Christian Kastrup Schwarz 85.191. 52. 102
20:57: 41 Laust en 1 33927

christi an@chwar z- | aust en. dk
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Schwarz + Mogensen ApS
Elverdalsvej 22a
8270 Hgjbjerg

CVR-nr. 30 70 70 60

z&rsrapport for

1. januar 2020 - 31. december 2020
(Selskabets 14. regnskabsar)

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordin®re generalforsamling
den 28. juni 2021

Dirigent

Christian Kastrup Schwarz Lausten

Fortegnelse over interessenter kan indhentes hos interessentskabet.

Aros
statsautoriserede revisorer I/S
CVR-nr. 29 69 00 65

Aarhus:
Verkmestergade 3, 4. sal
8000 Aarhus C

Kebenhavn:
Oster Allé 56, Tarn F1, 3. sal
2100 Kgbenhavn @

Telefon 86 270 271
Telefax 86 270 279

E-mail: aros@arosrevision.dk
www.arosrevision.dk
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 for Schwarz
+ Mogensen ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og de udgvede regnskabsmessige skgn for forsvarlige.
Vi finder endvidere den samlede praesentation af arsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter
vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 28. juni 2021

Direktion:

Anders Boelskifte Mogensen Christian K. Schwarz Lausten
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Schwarz + Mogensen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Schwarz + Mogensen ApS for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december
2020, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.
december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan
fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 28. juni 2021

Aros statsautoriserede revisorer I/S
CVR-nr. 29690065

Morten Ballum Lind Birkebek
statsautoriseret revisor
MNE34278
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Selskabsoplysninger

Schwarz + Mogensen ApS
Elverdalsvej 22a
8270 Hgjbjerg

CVR nr.: 3070 70 60

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Anders Boelskifte Mogensen
Christian K. Schwarz Lausten

Nordic Hotel Group A/S, CVR-nr.: 34 72 91 07, Hjemsted:
Aarhus C

Aros statsautoriserede revisorer 1I/S
Verkmestergade 3, 4. sal
8000 Aarhus C
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Schwarz + Mogensen ApS er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 kan resultatopggrelsens gverste poster sammendrages til posten
”Bruttofortjeneste”.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, @ndring i lagre og andre driftsindtegter fratrukket eksterne
omkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang, og safremt indtagten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.

Nettooms@tningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Gager og personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende
vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien males
pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangverende arbejde.

Nar salgsvardien pa en igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsverdien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrelsesberettigede skattemassige underskud, indregnes
med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat af primzer drift

Resultat af kapitalinteresser
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Arets resultat
Overfgrt fra tidligere ar

Til disposition

Forslag til resultatdisponering
Aconto udbytte i regnskabsaret

Overfort til naste ar

1 alt
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Note 2020 2019
DKK DKK

18.221 -96.444

1 0 3.999
18.221 -100.443

3.380.365 7.647.310

3 503.945 338.666
4 100.247 26.902
3.802.283 7.858.631

5 100.034 37.532
3.702.249 7.821.099

3.702.249 7.821.099

1.856.487 2.035.389

5.558.736 9.856.487

0 8.000.000

5.558.736 1.856.487

5.558.736 9.856.487
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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2020 2019

DKK DKK
1.446.164 632.865
1.446.164 632.865
1.446.164 632.865
110.000 0
50.901 0
806.408 525.338
967.309 525.338
2.839.360 400.570
2.839.360 400.570
681.699 560.775
681.699 560.775
4.488.368 1.486.683
5.934.532 2.119.548
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Note

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden gazld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Virksomhedens vasentligste aktiviteter 6

Eventualposter 7
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2020 2019

DKK DKK
126.000 126.000
5.558.736 1.856.487
5.684.736 1.982.487
31.071 0
60.000 60.878
40.535 38.980
3.880 37.203
114.309 0
249.796 137.060
249.796 137.060
5.934.532 2.119.548
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Personaleomkostninger

Gager og Ignninger
@vrige personaleomkostninger

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitlig antal beskaftigede medarbejdere i indevarende ar 0.

Resultat af kapitalinteresser

Gevinst ved salg af datterselskabsaktier
Udbytte, tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalinteresser i alt

Finansielle indtaegter

Finansielle indtagter tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter associerede virksomheder
@vrige finansielle indtegter

Finansielle indtaegter i alt

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger associerede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i alt

Skat af arets resultat

érets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af tidl. ars skat

Skat af arets resultat i alt
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2020 2019

0 3.006

0 993

0 3.999

2020 2019
3.380.365 7.175.129
0 472.181
3.380.365 7.647.310
2020 2019
64.020 25.167
0 20.010
439.925 293.489
503.945 338.666
2020 2019
1.555 12.775
98.692 14.127
100.247 26.902
2020 2019
100.034 37.532
0 0

0 0
100.034 37.532
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Noter til arsrapporten

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive konsulentvirksomhed og eje aktier/anparter i datterselskaber samt efter
bestyrelsens skgn dermed beslagtet virksomhed.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Nordic Hotel Group A/S. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med datterselskaberne for
koncernens skatter inden for sambeskatningskredsen.
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3CtbviqIbB6Lb55w0iu/BeI45Z0lnXwu7E2IbxqkiZBkv8QBStzL2cMYElvXoWu6UQcaB1dqJLvQ
Ed6fF6B2RuFMThz2ZOLyoxu7/TAE0vHS8piWTXg1dTlvjVkrZR3VqVtEvgaqk1SJXvOn4qCUy8GG
HdIPcy3EJ5a3HM/4MNckIid4HUYL+xUF5UtrzQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF82IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4xLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge 1725662567423342527
  hashsumB a3e1593esUs242628070/SHA512/0688570E7620B80F71922BA5B85CAF723EE35E09346CC4BE88E31F5907274F6C776E5B772A98A9265687E4539A998665D51D1CA0411BACB83F2D702E3E19DAEC
  TimeStamp MjAyMS0wNi0zMCAyMjozOTozNCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 1yn4SEAUC57zxLxJ7nqkYTSuRpooNMeVOQ59exzLUOk=


 
Rx3HJIe1PaGCtEv+oPSS9tjfbErerCu40HLT5PEPZaT91rQWp+HYwIiWFYwrd8SKGivcp/2rLU4p
MbC4/3tisR/GX9QIS6d+xuznZ/SzCpeRbRnudSMvuB1r3A/T2t0vcmx5wojFxcID/dZarIcWPFHG
POTkMt1vQZTv3n9nMoU5mkLWWHDkwabE6lsdfd+zAc3UPUYZ14MS6Apnw4iCbF4eEjRACxgPwcte
RFty661nR6QLqs8cyeyITLDgQu8kjSLWG2jorSUY/YXcDqyS1Q0kh10ln2L4WOwCxF4TFtsKzZmH
grKeMJre91Yst8j07rhcYf+mU2Hmu8T8GQ1Adg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF82IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4xLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge -1783763927530542417
  hashsumB a3e1593esUs242628070/SHA512/0688570E7620B80F71922BA5B85CAF723EE35E09346CC4BE88E31F5907274F6C776E5B772A98A9265687E4539A998665D51D1CA0411BACB83F2D702E3E19DAEC
  hashsumC 18749980zqM242628070/SHA512/363DA8811DA1F98E98FBA4A8EDB4C5EE1067E2AA3E06A7AFFF19FEC7662980A42C0C5DBB6E35E50AFEAB17E0306F2C495CAC505D047F6E9B748ADF11A00B69AD
  TimeStamp MjAyMS0wNi0zMCAyMjo1NzoyNCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 GRH4T0Glbg+FTXdwHd06mEM+tZbQYS8q0D1ga8ITM6Q=


 
jqExlCZUVdUeqsTmAPfv5mX7Gov288tZBNF6AJf0RcOOgj+NCbe0jMhyFZvvUj0iMg/tPWF5nRsN
qOXTGBg4s/yH+PJf4b8IH9Jzn7uiayb6b1Bj6aVY3NyanEVeiEu+W9dHuj11ZysueUnCKgrVrcaM
yrTkbP2MJ6hR9F15c9J8JdmdS6dcMSYGP22bmgC9ZvqJVqKnaYv2F8Scmpp4RW2VVGZ18/obeX7f
Mi+tD9lhxD6rqkS5sam6RwBi0HH94nyMNQk1hlYwIzaBkuNW2z5xgQVBcFdzFc21hRew/J7ZrM1k
CvoTgemfIybeDRkRyomsaoaNZbS+Dw3rJ//MYQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF82IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4xLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge 5607431659993647478
  hashsumB a3e1593esUs242628070/SHA512/0688570E7620B80F71922BA5B85CAF723EE35E09346CC4BE88E31F5907274F6C776E5B772A98A9265687E4539A998665D51D1CA0411BACB83F2D702E3E19DAEC
  TimeStamp MjAyMS0wNi0zMCAyMjo0MzozOCswMjAw
  identityAssuranceLevel 1
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