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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30.
april 2016 for Walgerholm Ejendomsselskab ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj
2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 22. september 2016




Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Walgerholm Ejendomsselskab ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Walgerholm Ejendomsselskab ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 -
30. april 2016 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belpb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesheretningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Brgndby, den 22. september 2016

ALBJERG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 35382879

orthe Brandt Andersen
Statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

Walgerholm Ejendomsselskab ApS
I.H. Mundtsvej 32

2830 Virum

CVR-nr.: 3069 88 86
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Hjemsted: Lyngby-Taarbaek
Birger Topp

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.
2605 Brgndby

Advokatfirmaet Jane Heller
Hovedgaden 49, 2.
3460 Birkergd

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestér i at eje og udleje erhvervsejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et underskud pa DKK 11.652, og selskabets balance
pr. 30. april 2016 udviser en egenkapital pa DKK 1.114.944.,

Kapitalberedskabet
Angadende kapitalberedskabet henvises til drsregnskabets note 7.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Walgerholm Ejendomsselskab ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer un-
der fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kgber, har
fundet sted, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrasvet
pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primazre aktivitet,
der er afholdt i arets Igh, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
lerm.v

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
prioritetsgaeld, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér
i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.



Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som fglge af
sendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betal-
te acontoskatter.



Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som '"Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der for kontantladn svarer til |dnets
restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets
underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden
firetaget afskrivning af Ianets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Bruttotab

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Overfgrt resultat

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
-671.810 -455.955
1 -15.811 -1.890.938
-691.621 -2.346.893
2 -175.108 -184.476
-866.729 -2.531.369
3 855.077 0
-11.652 -2.531.369
-11.652 -2.531.369
-11.652 -2.531.369




Balance 30. april

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt

Aktiveri alt
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Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
4.442,189 10.000.000
4 4.442.189 10.000.000
4.442,189 10.000.000
0 2.750
94.265 22.456
855.077 0
14.249 0
963.591 25.206
135 0
963.726 25.206
5.405.915 10.025.206




Balance 30. april

Passiver

Selskabskapital
Overf@rt resultat

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gzldsforpligtelser

Geeld til banker
Anden gzeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelseri alt
Passiverialt

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Efterfglgende begivenheder
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Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

150.000 150.000

964.944 976.596

5 1.114.944 1.126.596

0 7.669.723

3.383.267 506.959

3.383.267 8.176.682

838.709 662.302

68.995 59.626

907.704 721.928

4.290.971 8.898.610

5.405.915 10.025.206
6
7
8



Noter til arsrapporten

1 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver
Nedskrivninger materielle anlaegsaktiver

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
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2015/16 2014/15

DKK DKK
19.811 109.062
0 1.781.876
19.811 1.890.938
58.808 62.490
116.300 121.986
175.108 184.476
-855.077 0
-855.077 0




Noter til arsrapporten

4

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og byg-

ninger
Kostpris 1. maj 2015 21.300.000
Tilgang i arets Igb 4.462.000
Afgang i arets lgb -21.300.000
Kostpris 30. april 2016 4.462.000
Af- og nedskrivninger 1. maj 2015 11.300.000
Arets afskrivninger 19.811
Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -11.300.000
Af- og nedskrivninger 30. april 2016 19.811
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016 4.442.189
Egenkapital
Overfgrt
Selskabskapital resultat | alt

Egenkapital 1. maj 2015 150.000 976.596 1.126.596
Arets resultat 0 -11.652 -11.652
Egenkapital 30. april 2016 150.000 964.944 1.114.944

Selskabskapitalen bestdr af 150 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt sarlige
rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. maj 2015 150.000 150.000 125.000 125.000 125.000
Tilgang i aret 0 0 25.000 0 0
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 30. april 2016 150.000 150.000 150.000 125.000 125.000
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Noter til arsrapporten

6 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Topp Holding A/S (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter og renter, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller
senere.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til Nykredit Bank A/S er der indlagt ejerpantebrev med pant i ejendommen
Walgerholm 9 pr. 30/4.2016 nom. kr. 2.579.100.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Nykredit Bank A/S har selskabet stillet en garanti pa kr.
7.350.000 pr. 30/4 2016.

8 Efterfglgende begivenheder

Selskabets anpartshaver har givet tilsagn om finansiering af den planlagte driftsaktivitet frem til den
30. april 2017.
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