m

dDDEre revision

STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Stal & Design A/S
Smedeveanget 18
4700 Neestved

{CVR-nr. 30 69 56 74)

Arsrapport for 2015

; Ne.
e [ FiR f
Godkendt pa selskabets ordinsere generalforsamling den / re 2016

A [fn

Torben Johansen
Dirigent

Galoche Alle 6 4600 Koge T. 56 64 05 00 F: 56 64 05 25  E: post@addere.dk ~ W: addere.dk  CVR: 34 58 99 92

Uafhaengigt medlem af DFK International



Stal & Design AIS

Indholdsfortegneise

Side
Selskabsoplysninger 2
Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors erklaeringer
Ledelsesberetning
Beretning 6
Arsregnskab for 1. januar - 31. december 2015
Anvendt regnskabspraksis 7
Resultatopgerelse 12
Balance 13

Noter 15



Stal & Design A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Stal & Design A/S
Smedeveaenget 18
4700 Neestved

CVR-nr.: 30 69 56 74
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2015
Bestyrelse Torben Johansen

Michael Knudsen
Bo Bendix Rasmussen

Direktion Bo Bendix Rasmussen

Revisor Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
Galoche Allé 6, 4600 Kagge
www.addere.dk



/

/] ]
i

d

Stal & Design A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Stal & Design A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Neestved, den 25. maj 2016

Direktion
Z

Bo Bendix Rasmussen

Bestyrelse |
o

Lo f—

/T orben Johansen Michael Knudsen Bo Bendix Rasmussen
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Stal & Design A/S

Den uafthangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Stal & Design A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Stal & Design A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevante for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i arsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmasrksom pa, at der er usikkerhed om selskabets

hensaettelser vedrgrende igangveerende sager. Vi henviser til note 1, hvori ledelsen redeggr for

usikkerhederne, fordi stgrrelsen af de pagaeldende ekstra omkostninger endnu er usikre.

Ledelsen bedgmmer, at de foretagne henseettelser er tilstraekkelige til at daekke de faktiske
omkostninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kage, den 25. maj 2016

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
(CVR-nr. 34 58799 92)

Leo Kjeldsmark
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 6

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er drift af smede- samt maskinveerksted og dermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har igangveerende sager hvor der forventes at palabe ekstra omkostninger. Ledelsen
har i den forbindelse foretaget hensasttelse pa baggrund af et skan over de forventede

omkostninger. Henseettelsen er forbundet med usikkerhed, da stgrrelsen af omkostningerne
endnu ikke er kendt. Der henvises til arsrapporten note 1.

Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er et underskud pa kr. 635.792. Der henvises i gvrigt til resultatopgarelsen for tiden
1. januar - 31. december 2015 og balancen pr. 31. december 2015.

Arets resultat vurderes af ledelsen som mindre tilfredsstillende.

Selskabets er fusioneret med D & M Design ApS pr. 1. januar 2015. Sammenligningstallene er
derfor ikke fuldt sammenlignelige.

Fusionen har medfart gget aktivitet, som forventes at have positiv indvirkning pa den
fremadrettede indtjening. For 2015 har fusionen dog kreevet betydelige ressourcer samt medfart
ggede omkostninger, hvilket afspejles i arets resultat.

Arets resultat er yderligere pavirket negativt med nedskrivning af ejendom til salgspris med kr.
200.000. '

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har efter regnskabsarets afslutning solgt sin ejendom. Ejendommens veerdi er i
regnskabet indregnet til salgsveerdien. Salget medfgrer en positiv likviditetsvirkning i det nye ar.

Der er ikke efter ledelsens skgn indtruffet @vrige betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets
afslutning, som veesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Stal & Design A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som felge af eendrede regnskabsmasssige skan af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
RESULTATOPGYRELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsastningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede
indteegter vedrgrende uafsluttede igangveerende arbejder. Indregning sker, nar

- levering har fundet sted inden regnskabsarets udigb

- der foreligger en forpligtende salgsaftale

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangveerende arbejder indregnes i takt med at ydelsen leveres, hvorved nettoomszetningen
svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes,
nar de samlede indteegter og omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder
betalinger, vil tilga virksomheden.

Nettoomseaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restveerdi:

Indretning af lejede lokaler, 10 ar
Bygninger, 50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, 3-6 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser.

Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

[ tilfselde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde,
opgjort pa grundlag af feerdiggerelsesgraden. Feerdiggarelsesgraden opggres som andelen af de
afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er
sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil overstige de samlede indteegter pa et
projekt, indregnes det forventede tab i resultatopgarelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til medgaede omkostninger
eller en lavere nettorealisationsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis 10

Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som
tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger
salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopgerelsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver omfatter, afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig

veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de
tilfelde, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske
skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere

ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis 11

Galdsforpligteiser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen
over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreesningsposter, opfart som forpligtelser, udgeres af modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende regnskabsar.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Anvendelse i alt

12
2015 2014
kr. kr.

12.015.383 6.026.067
-11.829.224 -6.150.344
-648.828 -317.874
-462.669 -442.151
3.014 8.661
0 -7.313
-351.869 -80.065
-811.524 -520.868
175.732 111.762
-635.792 -409.106
-635.792 -409.106
-635.792 -409.106
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Balance pr. 31. december

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Indretning af lejede lokaler
Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Finansielle anlagsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER | ALT

Ravarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Selskabsskat

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

13
2015 2014
kr. kr.
640.000 0
640.000 0
411.223 475.152
1.325.000 0
648.952 351.051
2.385.175 826.203
139.681 139.681
139.681 139.681
3.164.856 965.884
232.827 62.335
232.827 62.335
5.611.653 2.609.836
826.529 24.766
34.034 0
0 71.602
84.325 203.128
125.489 185.699
6.682.030 3.095.031
4.565 182.170
6.919.422 3.339.536
10.084.278 4,305.420




6 Eventualposter, pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Stal & Design A/S

Balance pr. 31. december

PASSIVER

Selskabskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL | ALT

Udskudt skat

HENSATTELSER | ALT

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter m.v.

Langfristet geeld i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter m.v.

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristet gaeld i alt
GALD I ALT

PASSIVER | ALT

14
2015 2014
kr. kr.

1.050.000 1.000.000
51.362 -131.423
1.101.362 868.577
103.238 0
103.238 0
421.989 0
292.672 0
714.661 0
42.459 0
2.884.737 1.281.743
1.830.006 1.232.614
618.588 217.442
2.775.709 695.646
13.518 9.398
8.165.017 3.436.843
8.879.678 3.436.843
10.084.278 4.305.420
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Noter

Nate

1 Saerlige oplysninger til arsregnskabet

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har igangveerende sager, hvor der forventes at palgbe ekstra omkostninger.

Omfanget af omkostningerne er endnu ikke kendte, hvorfor henseettelserne er baseret pa
ledelsens skan. Det er ledelsens opfattelse, at de foretagne henseaettelser er realistiske og
tilstreekkelige til at deekke de forventede udgifter. Idet henseettelsen er baseret pa skan er

der dog usikkerhed omkring vaerdien af henseettelserne.

2 Personaleomkostninger

Det samlede belgb til lanninger og gager mv. fordeler sig saledes:

Gager og-lanninger
Pensioner
Andre udgifter til social sikring

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

15
2015 2014
kr. kr.

10.244.074 5.472.436
902.808 371.306
682.342 306.602
11.829.224 6.150.344
-34 0
-175.698 -111.762
-175.732 -111.762
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Noter 16
2015 2014
kr. kr.
Egenkapital
Selskabskapital
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Kapitalforhgjelse, fusion 50.000 0
1.050.000 1.000.000
Selskabskapitalen bestar af 1.050 aktier a kr. 1.000 eller multipla heraf.
Selskabskapitalen har i tidligere ar udgjort felgende:
Regnskabsaret 2014 1.000.000
Regnskabsaret 2013 1.000.000
Regnskabsaret 2012 1.000.000
Regnskabsaret 2011 1.000.000
Overkurs ved emission
AEndring i aret 818.577 0
Overfort til frie reserver -818.577 0
0 0
Overfort resultat
Saldo primo -131.423 277.683
Arets resultat -635.792 -409.106
Oplast overkurs ved emission 818.577 0
51.362 -131.423
Egenkapital ultimo 1.101.362 868.577
Langfristet geeld
Heraf forfalder til betaling efter mere end 5 ar 248.578 0
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Noter

2015
kr.

2014
kr.

17

Eventualposter, pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet arbejdsgarantier i forbindelse med udfagrte entrepriser
for t.kr. 3.059.

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler for falgende belab:

Leasingaftaler uopsigeligt i 2-3 ar, forpligtelse 441.454

Huslejeforpligtelse

Selskabet har indgaet lejekontrakt med en lejeforpligtelse 465.600

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der afgivet fglgende sikkerheder:

Realkredit pantebrev i ejendom, nominelt 787.000
Ejerpantebrev i ejendom, nominelt 620.000
Bogfart veerdi af ejendom 1.325.000

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der afgivet falgende sikkerheder:

Virksomhedspant 5.500.000
Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver:
Varebeholdninger og igangveerende arbejder 1.059.356
Tilgodehavender fra salgs- og tjenesteydelser 5.611.653
Driftsmateriel og inventar 648.952
Ejerpantebrev i andre anleeg, driftsmateriel og inventar 380.000

Bogfert veerdi af andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0



