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KAKU Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

KAKU Holding ApS
Marshalls Alle 125
9220 Aalborg Jst
Telefon: 99 30 26 00
Telefax: 99 30 26 09
Hjemsted: Aalborg
CVR-nr.: 30 69 52 08

Direktion

Glennie Aabo Sgrensen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Sydbank
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KAKU Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for KAKU Holding
ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 14. april 2016

Direktionen

Glennie Aabo Sgrensen
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KAKU Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i KAKU Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for KAKU Holding ApS for regnskabséret 01.01.15 - 31.12.15,
der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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KAKU Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion henviser vi til note 1 om regnskabsmaeessig
usikkerhed om indregning og maling.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 14. april 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Niels Jergen Kristensen
Statsaut. revisor
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KAKU Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive holdingselskab samt gennem dattervirksomhederne at
kobe og salge erhvervsejendomme og hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK 1.257.022 mod
DKK 1.000.346 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pa DKK 8.583.902.

Selskabets investeringer vedrerer primeert kapitalandele i selskaber, der har investeret i
danske erhvervsejendomme. I datterselskaberne er ejendomme indregnet efter reglerne om
investeringsejendomme pé baggrund af afkastberegninger.

Selskabets gkonomiske stilling og resultat af virksomhedens drift i det forlebne éar, fremgar i
gvrigt af efterfelgende resultatopgerelse for 2015 og balance pr. 31.12.15.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet ejer kapitalandele i ejendomsselskaber, som indregner ejendomme til dags-vaerdi.
De aktuelle markedsforhold pa ejendomsmarkedet medferer midlertidigt, at der er usik-
kerhed knyttet til fastseettelsen af ejendommenes markedsveerdi.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Selskabets forventede udvikling

For 2016 forventer koncernen et positivt resultat.
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KAKU Holding ApS

Note

Resultatopgorelse

2015 2014

DKK DKK

Andre eksterne omkostninger -7.150 -9.550

Bruttotab -7.150 -9.550

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.557.198 1.285.575

2 Andre finansielle indteegter 69.559 61.831

3 Andre finansielle omkostninger -450.820 -426.511

Resultat for skat 1.168.787 911.345

4 Skat af arets resultat 88.235 89.001

Arets resultat 1.257.022 1.000.346
Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat 1.257.022 1.000.346

I alt 1.257.022 1.000.346
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Note

KAKU Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.630.609 16.073.411
Finansielle anlaegsaktiver i alt 17.630.609 16.073.411
Anlaegsaktiver i alt 17.630.609 16.073.411
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.971.345 1.741.113
Tilgodehavende selskabsskat 182.223 1356.001
Andre tilgodehavender 1.593 0
Tilgodehavender i alt 2.155.161 1.876.114
Likvide beholdninger 2.891 16.745
Omsaetningsaktiver i alt 2.158.052 1.892.859
Aktiver i alt 19.788.661 17.966.270
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Note
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KAKU Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfart resultat 8.458.902 7.201.880
Egenkapital i alt 8.583.902 7.326.880
Anden geeld 4.000.000 4.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.000.000 4.000.000
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.775.143 5.421.381
Anden geeld 1.429.616 1.218.009
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 7.204.759 6.639.390
Geaeldsforpligtelser i alt 11.204.759 10.639.390
Passiver i alt 19.788.661 17.966.270

Eventualforpligtelser
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KAKU Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 valgt at undlade at udar-
bejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til administration.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.
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KAKU Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet fun-
gerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaeessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet
er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belsb
under hensatte forpligtelser.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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KAKU Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Selskabet overtager som administrationsselskab haeftelsen for de sambeskattede virksomhe-
ders selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksom-
heders betaling af sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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KAKU Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.
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KAKU Holding ApS

Noter

1. Regnskabsmaeessig usikkerhed om indregning og maling

I rsregnskabet for 2015 har felgende usikkerhed om indregning og maling haft betydelig
indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet indregner kapitalandele til indre veerdi i ejendomsselskaber, som indregner ejen-
domme til dagsveerdi. De aktuelle markedsforhold pa ejendomsmarkedet medferer midlerti-
digt, at der er usikkerhed knyttet til fastsaettelsen af ejendommenes markedsvaerdi.

2015 2014
DKK DKK
2. Andre finansielle indtsegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 69.559 61.831
I alt 69.5659 61.831
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 217.631 218.325
@vrige finansielle omkostninger 233.189 208.186
Ialt 450.820 426.511
4. Skatter
Arets aktuelle skat -88.223 -89.001
Arets udskudte skat 0 0
Regulering af tidligere ars skat -12 0
I alt -88.235 -89.001
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KAKU Holding ApS

Noter
b. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat
BFA Ejendomme A/S, Aalborg 100% 15.111.186 1.070.569
KAKU Ejendomme ApS, Aalborg 100% 2.519.423 486.629
6. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belob i DKK kapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 125.000 6.201.534
Forslag til resultatdisponering 0 1.000.346
Saldo pr. 31.12.14 125.000 7.201.880
Egenkapitalopgerelse 01.01.15 - 31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 125.000 7.201.880
Forslag til resultatdisponering 0 1.257.022
Saldo pr. 31.12.15 125.000 8.458.902
Der har ikke vaeret bevaegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
7. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belob i DKK forste ar efter b ar 31.12.15 31.12.14
Anden geeld 0 0 4.000.000 4.000.000
I alt 0 0 4.000.000 4.000.000

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 16



KAKU Holding ApS

Noter

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter fra og med
regnskabséaret 2013 solidarisk og ubegreenset sammen med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforplig-
telse for de sambeskattede selskaber udger t.DKK 401 pa balancedagen. Heeftelsen omfatter
derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens
af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.
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