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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Gertz Conditori ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 31. maj 2016
Direktion:
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Den uafhangige revisors erkleringer
Til kapitalejeren i Gertz Conditori ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gertz Conditori ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

.P@rsten éf Pedersen

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Gertz Conditori ApS

Adresse, postnr., by Kongegade 16, 5800 Nyborg

CVR-nr. 3069 49 37

Stiftet 18. juni 2007

Hjemstedskommune Nyborg

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Uffe Gertz

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at drive bageri, eje og drive udlejningsejendomme og anden dermed beslagtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ékonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 94.176 kr. mod 17.416 kr. sidste ar,
og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 3.638.563 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som har betydning for
aflaeggelsen af arsregnskabet for 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzgsaktiver

Resultat af primeer drift
3 Finansielle indtagter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Gertz Conditori ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
960.715 993.057
-438.040 -585.675
-184.565 -184.565
338.110 222.817
14.298 20.443
-228.650 -216.269
123.758 26.991
-29.582 -9.575
94.176 17.416
101.200 440.000
-7.024 -422.584
94.176 17.416
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Gertz Conditori ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
11.790.254 11.929.819
11.790.254 11.929.819
21.500 21.500
21.500 21.500
11.811.754 11.951.319
498.694 893.758
14.200 61.700
512.894 955.458
604.572 524.755
1.117.466 1.480.213
12.929.220 13.431.532
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

(@ Ve le T

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt
Galdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Geaeld til realkreditinstitutter

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gzldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gald

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Nartstdende parter

Gertz Conditori ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
500.000 500.000
3.037.363 3.044.387
101.200 440.000
3.638.563 3.984.387
1.040.125 1.058.549
1.040.125 1.058.549
6.435.637 6.761.023
6.435.637 6.761.023
302.526 152.635
1.137 0
30.072 0
48.006 41.182
1.433.154 1.433.756
1.814.895 1.627.573
8.250.532 8.388.596
12.929.220 13.431.532
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Foreslaet

udbytte for
e Selskabskapital Overfart resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2014 500.000 3.587.066 98.400 4.185.466
Korrektion af fundamental fejl 0 -120.095 0 -120.095
Arets resultat 0 -422.584 440.000 17.416
Udloddet udbytte 0 0 -98.400 -98.400
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 3.044.387 440.000 3.984.387
Arets resultat 0 -7.024 101.200 94.176
Udloddet udbytte 0 0 -440.000 -440.000
Egenkapital 500.000 3.037.363 101.200 3.638.563

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gertz Conditori ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrzevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaatningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostningen til bildrift, markedsfering, kontorlokaler og kontoromkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter I@an og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
a@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder rente.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til &rets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavende hos Bagernes Indkebscentral er optaget til anskaffelsessum.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
meaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-

ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Forsldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndringer i udskudt skat
som fplge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger
Lenninger
Andre personaleomkostninger

Finansielle indtzgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst

Arets requlering af udskudt skat

Materielle anlzgsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i drets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Langfristede gzldsforpligtelser

Gertz Conditori ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
420.000 520.000
18.040 65.675
438.040 585.675
14.298 20.443
14.298 20.443
219.250 216.269
9.400 0
228.650 216.269
48.006 41.182
-18.424 -31.607
29.582 9.575
Grunde og

___ bygninger
12.483.509

45.000

12.528.509

553.690

184.565

738.255

11.790.254

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 5.226 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvarende med Danske Bank, Nyborg.

« Ejerpantebrev med pant i matr. nr. 360, Nyborg bygrunde, i alt 1.500.000 kr.
Ejerpantebrev med pant i matr. nr. 512, Nyborg Bygrunde, i alt 250.000 kr.
Ejerpantebrev med pant i matr. nr. 22 ao, Vindinge By, i alt 400.000 kr.
Losegreejerpantebrev med pant i driftsinventar, driftsmateriel og goodwill, i alt 400.000 kr.

Til sikkerhed for alt mellemvarende med kreditforeningerne.

« Realkreditpantebrev med pant i matr. nr. 360, Nyborg Bygrunde, i alt 3.585.000 kr.
Realkreditpantebrev med pant i matr. nr. 512, Nyborg Bygrunde, i alt 2.521.000 kr.

Realkreditpantebrev med pant i matr. nr. 22 ao, Vindinge By, i alt 1.865.000 kr.

Der er stillet solidarisk selvskyldnerkaution overfor Gertz Nyborg ApS's engagement med Danske Bank,
Nyborg.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Gertz Conditori Holding ApS som
administrationsselskab og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet leasingaftale vedrerende leasing af BMW 520D.

Nartstdende parter

Gertz Conditori ApS' naertstdende parter omfatter falgende:

Ejerforhold
Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Gertz Conditori Holding ApS Sofienbergvej 42, 5800 Nyborg
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