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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Nordic Biomass A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skallerup, den 28. maj 2018

Direktion:

Johannes Falk

Bestyrelse:

Aase Christensen Falk Johannes Falk Vibe Gro Falk
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Til kapitalejeren i Nordic Biomass A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nordic Biomass A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 28. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jann Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9879
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed med landbrugsdrift, produktion og
forarbejdning, investering, handel og anden dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns

DRIFTSRESULTAT ..euttiitiitiiitieeeeeennteeteeneennenneeannanns
Resultat af kapitalandele i associeret virksomhed..............
Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Andre finansielle omkostninger........cccvveiiiiiiiiiiiiieennnnn.
RESULTAT FOR SKAT.....coniiiiiiiiiiiiiiieiitiieeeenneeanenes

Skat af arets resUltat.....e.eveeiieiineiieiieiieeineenneenneanees

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiiieii et et eae e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 do e <
Overfart resultat.co.veeereereieiiiieeiieiieeiieeeneeeeeanns

Note

2017
kr.

3.172.657

-1.125.014
-1.345.582

702.061
624.980
179.899
-68.294

1.438.646

-172.438

1.266.208

624.980
641.228

1.266.208

2016
tkr.

3.411

-1.126
-1.216

1.069
666
218

-157

1.796

-247

1.549

666
883

1.549
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2017 2016

kr. tkr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver..........cooevviiiiinnnnn... 22.174 28
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn. 4 22.174 28
BYNING el ettt et et e et rearaaeeas 1.457.550 0
Produktionsanlaag og maskiner........ccceeviiiiiiiiiinieiiiiinneennn. 4.233.600 4.699
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccooeveevviviinne, 3.375.789 4.443
Indretning af lejede lokaler.......c.ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaen, 487.436 556
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiii, 5 9.554.375 9.698
Kapitalandele i associerede virksomheder............ccccoveeee... 4.333.749 3.843
ANndre Vaerdipapirer....ceeeiiii it e e eiaas 22.500 23
Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccoveenneeen... 0 100
Finansielle anlaegsaktiver..........ccceviiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnennn. 6 4.356.249 3.966
ANLZEGSAKTIVER ....iitiiitiiitiiieieiteeeeneentenneenneenneanees 13.932.798 13.692
Ravarer og hjeelpematerialer......cocvvvvveiiiiieriiiieiiiniiineenns 1.817.969 2.189
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccecveuveenn.. 476.556 477
Varebeholdninger..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieeaes 2.294.525 2.666
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........ccceevvunneen 3.063.112 1.397
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..................... 1.127.179 688
Tilgodehavende hos associerede virksomheder..................... 770.266 2.279
Andre tilgodehavender.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieees 100.142 30
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeneens 5.060.699 4.394
Andre vaerdipapirer og kapitalandele...........ccccoviiiiiiiiint, 100.000 0
Vardipapirer.....cociiiiiiiiii e 100.000 0
Likvide beholdninger.........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieeens 6.056.703 7.141
OMSZETNINGSAKTIVER. ....ccctiiiiitiiiiiiiiiiieineeeenneeanenes 13.511.927 14.201

AKTIVER ...t 27.444.725 27.893
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeeeas
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens 7
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccctiiiiiiiiiiiniiiieeneenneeananns
Geeld, tilknyttede virksomheder........ccovviviiiiiiiiiiieennnnennn.
=1 1013 ¢ | S PP
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccevvviviiiiinnnnnnn..
ANden gald....oiiiiiiii i e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnna.
GZLDSFORPLIGTELSER. .....eeiiiiiiiiiiiiiiiic e e

PASSIVER ...t

Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

2017
kr.

500.000
4.333.740
14.682.546
19.516.286
1.582.577
1.582.577
773.877
4.381.546
168.608
2.477
1.019.354
6.345.862
6.345.862

27.444.725

10

2016
tkr.

500
3.843
14.042
18.385
1.579
1.579
1.278
257

6.393
7.929

7.929

27.893
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
4 (2016: 4)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........ccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieinnes
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat.......coeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinneennn.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017.....eeeriiieeiireiiieeeieiiieeereennneeessannnns
Kostpris 31. december 2017 .......c.civiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieennnees

Afskrivninger 1. januar 2017.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneiineenn
Arets afsKriVRINGEr ... ..ivie e
Afskrivninger 31. december 2017........ccevviiriiiiiiiiiinirennnnnnns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017............c............

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017........ccoiviiiiiiiiineninnn.
Arets afsKriVNINGEr ...uvviiiie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2017...........ccccevueenn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.....................

2017
kr.

1.028.310
53.399
15.867
27.438

1.125.014

63.603
4.691

68.294

168.608
3.830

172.438

Bygninger

0
1.561.661
1.561.661

0
104.111
104.111

1.457.550

2016
tkr.

997
51
19
59

1.126

157

157

257
-10

247

Erhvervede
immaterielle

anlaegsaktiver

32.450
32.450

Produktionsanlaeg

og maskiner

7.971.940
0
7.971.940

3.273.104
465.236
3.738.340

4.233.600

11

Note
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NOTER
Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar
Kostpris 1. Januar 2017 . ....eeeiriiieetiiiiiieeereennneeeeeennnneeenes 8.168.622
B LK== = A PO P 249.000
N £ = - B P -702.434
Kostpris 31. december 2017 .........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieinnenns 7.715.188
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.....cccciieiiiiiiiiniiininnnnns 3.723.562
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. -60.946
Arets afsKriVNINGEr . ..vviii it 676.783
Af- og nedskrivninger 31. december 2017...........c.ccceue... 4.339.399
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..................... 3.375.789

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i

associerede Andre
virksomheder veerdipapirer
Kostpris 1. januar 2017.....ccevevieiiiiiinnnnennnnns 9 22.500
AfQaNG. . ittt e, 0 0
Kostpris 31. december 2017...................... 9 22.500
Opskrivninger 1. januar 2017.......ccvvvveennnenn. 3.842.858 0
Valutakursregulering........ccoeeeviiiiiiinninninnnn. -134.098 0
Arets opskrivninger .........cccoeuviviininiininnnnnn. 624.980 0
Opskrivninger 31. december 2017............... 4.333.740 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.. 4.333.749 22.500
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat

JP Wind Limited, London..............c.ocoeeininnin. 8.667.498 1.249.960

Indretning af
lejede lokaler

690.208
0

0
690.208

133.751
0

69.021
202.772

487.436

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

100.000
-100.000
0

Ejerandel

50 %

12

Note
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NOTER

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2017
Valutakursreguleringer..........ccovvviinnnennn..
Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Heaeftelse i sambeskatningen

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis
kapital metode

500.000 3.842.858
-134.098
624.980

Overfort
overskud | alt

14.041.318 18.384.176

-134.098
641.228 1.266.208

500.000 4.333.740 14.682.546 19.516.286

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Nordic

Biomass Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Nordic Biomass A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indtaegter ved molledrift er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Betalingsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Betalingsrettigheder afskrives over den gkonomiske brugstid,
der er vurderet til 5 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= PP 15 ar 0%
LA TaTe (171 =] PPN 20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiineiinnneennn. 3-10 ar 0-20 %
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii e, 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede veaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



