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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Bak og Madsen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kolding, den 8. juni 2016

Direktion

Flemming Ingemann Madsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVIEWERKLZARING

Til kapitalejeren i Baek og Madsen ApS

Vi har udfert review af arsregnskabet for Baek og Madsen ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske
regnskaber og vyderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet
som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante
regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erklaringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udfarer handlinger, der
primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden,
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om
arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kolding, den 8. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

David Riis Nielsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive snedker- og temrervirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er i lgbet af 2015 fuldt etableret efter branden i 2013 og ledelsen forventer at kunne
realisere overskud i 2016.

Ledelsen bedsmmer, at det nuvaerende bankengagement fortsaetter uaendret det kommende ar, og at
det vil veere tilstrakkeligt til at gennemfgre driften i 2016 med de usikkerheder der er forbundet med
fremtidige forventninger til drift og likviditet. Ledelsen aflaegger i overensstemmelse hermed
arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Baek og Madsen ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden)

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede egkonomiske brugstid der, som fglge af laengere varende kundeforhold
m.m., er vurderet til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-20 0%

Levetiden pa visse produktionsanlaeg og -maskiner er mellem 15-20 ar, og er vurderet pa baggrund af
erfaringer fra realiserede levetider pa tilsvarende maskiner i virksomheden.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........coiiiiiiiiiiiiiine

PersonaleomKkoStNiNger . ..c.uiieiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaeenas
Af- 08 NedskrivNinger......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirenieenaeenes

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Finansielle indtagter.....coovviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle omKostniNger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaeens

RESULTAT FOR SKAT .. iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeiieeenneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. .. euuee ettt eeneeeeeeeeeeneeneaneens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiineiineiineeiineeuneerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2015
kr.

3.659.248

1 -3.058.827
-347.182

253.239

0
2 -136.792

116.447

3 -21.465

94.982

94.982

94.982

2014
tkr.

3.128

-2.719
-435

-26

-108

-129

28

-101

-101

-101
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Andre an

laeg, driftsmateriel og inventar.........cccccevviiiiiiinnen..

Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANLAEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviiiiiienieninieienenenennns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavender fra salg.....ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanen,
Igangvaerende arbejder for fremmed regning..............c.c.......
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat.......coovveieiieiiiiiiiiiniiiinnennnnnns
Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2015
kr.

57.900
4 57.900

2.048.008
5 2.048.008

2.105.908

433.051
433.051

1.015.272
745.082
5.629
6.000
1.771.983
0
2.205.034

4.310.942

10

2014
tkr.

116
116

1.982
1.982

2.098

275
275

532
693
414

1.645

1.921

4.019
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014
kr. tkr.
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens 200.000 200
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes 1.176.512 1.082
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 6 1.376.512 1.282
Hensaettelse til udskudt skat.......cceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniannn, 246.994 226
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiienennennennes 246.994 226
BaNKLAN .. euininiiiii e 9.923 26
Leasingforpligtelser. . .o.viiriueiriiiiiiiiiiieirreinrenneeaennn, 139.808 172
Langfristede gaeldsforpligtelser............cooiviiiiiiiiiiiiiinniinn, 7 149.731 198
Kortfristet del af langfristet gaeld.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiint, 7 50.595 52
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieenen, 1.099.395 998
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccocvvviiiiennnnn. 553.861 763
Anden gaeld .. oniiiiiii e e ae 833.854 500
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoevviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 2.537.705 2.313
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiieiiiiiieenieneennennennenns 2.687.436 2.511
PASSIVER. ..ottt e e e e e e e eeaeaaeaas 4.310.942 4.019
Eventualposter mv. 8
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold 10
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns
o] DY o] =
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns

Finansielle omkostninger
Mellemregning FM Ejendomme ApS....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiinennnens.
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015, ....ciiintiiiieiriieieiieeieneerenneerenaeeaenaees
Kostpris 31. december 2015.......cccviiiiiiiiiiieiiiiiineieneeeneeanenens

Afskrivninger 1. januar 2015....ciiiiiiiiiiiiiii i,
Arets afsKrVNINGEr .....vvivieiii e
Afskrivninger 31. december 2015........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene.,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...........cccceevenennn.

Materielle anlagsaktiver

B 10T o T« PPN

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.....cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...................
Arets afsKrVIINGEr ....uuveiinieiii e
Af- og nedskrivninger 31. december 2015...............cocceiinenn.l.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...........c..ccccviineenn,

Vardien af indregnede leasing aktiver, der ikke ejes af selskabet:

2015 2014

kr. tkr.
2.515.248 2.281
309.615 242
200.717 175
33.247 21
3.058.827 2.719
8.457 0
128.335 108
136.792 108
21.465 -28
21.465 -28
Goodwill

............... 579.000
............... 579.000
............... 463.200
............... 57.900
............... 521.100
............... 57.900

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

2.500.173
334.565
-66.800
2.767.938

518.475
-51.383
252.838
719.930
2.048.008

233.248

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015....c.cviiiiiiiiiiiiiiiiinieennenn, 200.000 1.081.530 1.281.530
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen.. 94.982 94.982
Egenkapital 31. december 2015..........cccevvvvniininnennns 200.000 1.176.512 1.376.512
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Banklan..........ooeeeenenennnnnen. 48.032 27.923 18.000 0
Leasingforpligtelser............... 202.263 172.403 32.595 0
250.295 200.326 50.595 0

Eventualposter mv.
Selskabet har stillet kaution for FM Ejendomme ApS's bankmellemvarende, maks. 486 t.kr.

Selskabet er part i en erstatningssag vedr. en reklamation. Ledelsen vurderer forpligtelsen til
maks. at udgere 140 t.kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant pa 1.000
t.kr. med sikkerhed i goodwill, driftsmidler og tilgodehavende fra salg. Den bogferte vaerdi
udger 3.554 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der tinglyst ejendomsforbehold i
varebil. Den bogfarte vaerdi udger pr. 31.12.2015 37 t.kr.

Finansielle anlaegsaktiver indregnet under aktiver star til sikkerhed for indregnet
leasingforpligtelser.

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold
Selskabet er i lgbet af 2015 fuldt etableret efter branden i 2013 og ledelsen forventer at
kunne realisere overskud i 2016.

Ledelsen bedemmer, at det nuvaerende bankengagement fortsatter uaendret det kommende
ar, og at det vil vaere tilstraekkeligt til at gennemfare driften i 2016 med de usikkerheder der
er forbundet med fremtidige forventninger til drift og likviditet. Ledelsen aflaegger i
overensstemmelse hermed arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

13

Note

10



