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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2020 for Vordingborg Fjernvarme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 19. maj 2021
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vordingborg Fjernvarme A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Vordingborg Fjernvarme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;

_
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsti som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gore
opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
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Den uafhaengige revisors revisionspéitegning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 19. maj 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

/ Thomas Riis

statsautoriseret revisor
mne32174
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Selskabsoplysninger

Selskabet Vordingborg Fjernvarme A/S
Brovejen 10
4760 Vordingborg

CVR-nr.: 30 69 24 46
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Vordingborg

Bestyrelse Kurt Johansen, formand
Heino Frederik Hahn
Tom Michael Larsen
Carsten Fini Holse Olsen
Michael Seiding Larsen

Direktion Seren U. Mikkelsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Vordingborg Fjernvarme A/S har til opgave at forsyne Vordingborg by og neeromrader med fjernvarme og
fremskaffe den ngdvendige energi.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Der er solgt 88.979 MWh, hvilket er lidt mindre i forhold til det foregdende &r. Varmetabet udger 21,3%,
hvilket ligger inden for normalen sammenlignet med tidligere ar. I Forhold til 2019 er det dog en stigning
pa 3%.

Vordingborg Forsyning har som det gvrige samfund skullet agere anderledes i 2020 som falge af Covid-19
pandemien og den delvise nedlukning af samfundet. Der har samlet set ikke veeret nogen markant effekt
pé det output, der er leveret til vores kunder i 2020, ligesom der ikke har veret nogen pavirkning af vores
omsetning grundet karakteren af vores virksomhed. Organisationen har veeret organiseret i opdelte
driftsteams og med hjemmearbejde i stor udstraekning, i trdd med regeringens anbefalinger. Fokus har
vearet pa stabil og sikker drift.

Forventninger til fremtiden

Det forventes at der er stabile afregningspriser mellem Kraftvarme A/S og selskabet.

Der skal tages stilling til, hvornér selskabet pateenker yderligere udvidelse af
fjernvarmeforsyningsomradet.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen

Der er opnéet tilstraekkelig tilslutning til Fjernvarmeprojekt @rslev til at projektet igangsaettes. Det
forventes at ca. 300 kunder vil blive tilsluttet fjernvarmen inden for ca. 1,5 ir. Hertil kommer ca. 50-60
nye tilslutninger inden for det eksisterende forsyningsomrade. Nyrad er desuden godkendt til fremtidig
fjernvarmeforsyningsomréde, hvor der er et potentiale pé ca. 300-400 nye tilslutninger.

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet yderligere begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
DKK DKK
Nettoomsaetning 1 63.031.878 59.441.271
Andre driftsindteegter 59.239 151.396
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -46.937.440 -43.795.471
Andre eksterne omkostninger -6.812.370 -6.418.282
Bruttoresultat 9.341.307 9.378.914
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -4.510.309 -4.359.482
Resultat for finansielle poster 4.830.998 5.019.432
Finansielle omkostninger -3.219.227 -3.356.957
Resultat for skat 1.611.771 1.662.475
Skat af arets resultat 3 -1.611.771 -1.662.475
Arets resultat 0 0
Resultatdisponering
2020 2019
DKK DKK

Forslag til resultatdisponering
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfarelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwc

Note 2020 2019
DKK DKK

921.459 923.296

160.782.191 161.593.428

466.316 175.998

915.204 3.750.733

4 163.085.170 166.443.455

163.085.170 166.443.455

571.228 707.989

14.895.055 16.133.935

2.206.256 0

5.443 47.047

17.106.754 16.180.982

905.133 4.132.840

18.583.115 21.021.811

181.668.285 187.465.266
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Hensatte forpligtelser

KommuneKredit
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser

KommuneKredit

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Overdaekning

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Personaleomkostninger

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstdende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwc

Note 2020 2019
DKK DKK

500.000 500.000

500.000 500.000

3.811.897 2.200.126

5 35.174.403 36.707.598

38.986.300 38.907.724

97.184.199 100.504.222

12.850.000 13.750.000

6 110.034.199 114.254.222

6 3.317.491 3.251.138

201.886 2.626.981

6 14.416.387 17.276.188

0 139.868

12.485.838 6.043.680

1.726.184 4.465.465

32.147.786 33.803.320

142.181.985 148.057.542

181.668.285 187.465.266
2
7
8
9



Egenkapitalopgoerelse

Selskabskapital | alt

DKK DKK
Egenkapital 1. januar 500.000 500.000
Egenkapital 31. december 500.000 500.000

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige
rettigheder.

pwc
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Noter til arsregnskabet

pwc

Nettoomsaetning
Aktiviteter

Salg af MWH

Salg af m3 varmt vand

Abonnementer

Rumafgifter

Tilslutningsbidrag

Arets regulering af over-/underdaekning

Regulering af tidsmaessige forskelle i brugerbetaling

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2020 2019

DKK DKK
47.800.958 46.994.146
5.434.818 5.301.345
1.970.280 1.829.435
11.723.378 10.757.125
1.011.409 453.450
-6.442.158 -1.959.239
1.533.193 -3.934.991
63.031.878 59.441.271
0 0
0 139.868
1.611.771 1.522.607
1.611.771 1.662.475
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- leeg og maski- driftsmateriel lsegsaktiver un-
ninger ner og inventar der udfgrelse | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. januar 931.860 174.575.007 299.498 3.750.735 179.557.100
Tilgang i arets lgb 0 0 0 3.584.023 3.584.023
Afgang i arets lob 0 -2.397.000 0 -35.000 -2.432.000
Overfarsler i arets lgb 0 6.053.414 331.140 -6.384.554 0
Kostpris 31. december 931.860 178.231.421 630.638 915.204 180.709.123
Ned- og afskrivninger 1. januar 8.564 12.981.580 123.500 0 13.113.644
Arets afskrivninger 1.837 4.467.650 40.822 0 4.510.309
Ned- og afskrivninger 31. december 10.401 17.449.230 164.322 0 17.623.953
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 921.459 160.782.191 466.316 915.204 163.085.170
2020 2019
DKK DKK
Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 35.174.403 36.707.598
35.174.403 36.707.598
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Noter til arsregnskabet
6 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstadende orden:

pwc

2020 2019
DKK DKK
KommuneKredit
Efter 5 ar 83.248.711 83.265.186
Mellem 1 og 5 ar 13.935.488 17.239.036
Langfristet del 97.184.199 100.504.222
Inden for 1 ar 3.317.491 3.251.138
100.501.690 103.755.360
Geeld til tilknyttede virksomheder
Efter 5 ar 9.250.000 10.150.000
Mellem 1 og 5 ar 3.600.000 3.600.000
Langfristet del 12.850.000 13.750.000
Inden for 1 ar 900.000 900.000
@Dvrig kortfristet geeld il tilknyttede virksomheder 13.516.387 16.376.188
Kortfristet del 14.416.387 17.276.188
27.266.387 31.026.188

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Vordingborg Fjernvarme A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske virksomheder i Vordingborg Energi Holding A/S-koncernen. Som

koncernvirksomhed haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med selskaber i sambeskatningen for danske

selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers samlede nettoforpligtelse over

for Skattestyrelsen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab, Vordingborg Energi Holding A/S, CVR-nr.

28 31 89 36. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfgre, at selskabets

haeftelse udggr et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

7

pwc

Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Vordingborg Fjernvarme A/S har endvidere indgaet kontrakt med Vordingborg Kraftvarme A/S om keb af
fiernvarme frem til 2028. Selskabet har pr. 31 december 2020 opgjort den samlede forpligtelse til 387.901 t.kr.

Nertstiende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Vordingborg Energi Holding A/S Kapitalbesiddelse
Vordingborg Kommune Ultimativ aktionaer

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
selskabskapitalen:

Vordingborg Energi Holding A/S

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Vordingborg
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vordingborg Fjernvarme A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2020 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Over-/underdakning

Selskabet er underlagt det sarlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfarer, at drets over- eller underdekning, opgjort som &rets resultat efter varmeforsyningsloven i for-
hold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgen-
de Ars priser. Arets over- eller underdzekning indregnes derfor i nettoomsatningen. Den akkumulerede ov-
er- eller underdakning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvarende med forbruger-
en, og indregnes i balancen under gezld eller tilgodehavender.

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering
af anlaegsinvesteringer. I drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid.
Tidsmessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker siledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige veerdi, der vil udlignes
over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller geeld.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og hvis indtaegten kan opgeres péalideligt og forventes modtaget.
Tilslutningsbidrag indtegtsfares, nér tilslutningen til distributionsnettet er foretaget.

Nettoomsaetningen indrenges ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.
Indteegter opgeres pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v.

Arets over-/underdakning samt &rets regulering af tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger indregnes
under nettoomsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opnd virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabséret.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Kklar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Grunde og bygninger 0-50ar
Produktionsanlag og maskiner 5-75 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0-5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Der afskrives ikke pa grunde.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgares til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyn-

_
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tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som folge
af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlén og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggerelsen
som en renteomkostning over ldneperioden.
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@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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