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Vordingborg Fjernvarme A/S
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt &rsrapporten for Vordingborg Fjernvarme
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 9. maj 2016
Direktion:

Ll mebhel

Seren Mikkelsen
direkier

j WM Lgfo

Kurt Johansen Jorn Elo Hansen

formand

Per Stig Serensen
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Den uafhangige revisors erklzringer
Til kapitalejerne i Vordingborg Fjernvarme A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Vordingborg Fjernvarme A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opnd hoj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejtinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe+
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 9. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Michael N.C. Nielsen )Thoma Riis
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
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Telefon
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Vordingborg Fjernvarme A/S
Brovejen 10, 4760 Vordingborg

30692446

23. maj 2007
Vordingborg
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55353700
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Thomas Christfort, formand
Kurt Johansen

Jern Elo Hansen

Michael Larsen

Per Stig Serensen

Saren Mikkelsen, direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Vordingborg Fjernvarme A/S har til opgave at forsyne Vordingborg by og naromrider med fjernvarme
og fremskaffe den nedvendige enerqi.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det har vaeret et tilfredsstillende ar for Vordingborg Fjernvarme A/S, Der er solgt 79.116 MWh, hvilket
er en stigning pa 8,76 % i forhold til det foreg&ende &r, Salget svarer til et normalt &r,

Fjernvarmeprojektet for Kastrup-Neder Vindinge er igangsat og forleber meget tilfredsstillende. Der er
indgdet varmeaftaler svarende til 450 ejendomme, hvilket er meget tilfredsstillende da ca. 60 % af muli-
ge kunder har tilmeldt sig.

Etape 1. pa ny transmissionsledning er afsluttet ultimo 2015.

Gravearbejdet forventes pabegyndt 1. juni 2016 og forventes afsluttet medio 2017.

Pa nuveerende tidspunkt er der indsendt ansegning om etablering af fjernvarme i @rslev. Sadvanen tro
har DONG gjort indsigelser mod projektet. P& nuvaerende tidspunkt er der ingen afklaring.
Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.

Forventet udvikling

Der forventes en eget omsatning pa ca. 20 % i forbindelse med nye tilslutninger i Kastrup-Neder Vin-
ding, samtidig med at renovering af ledningsnettet medferer et mindre [edningstab. Eksisterende stor-
kunder i Vordingborg by kobles fra nuvarende transmissionsledning til distributionsnettet, hvilket med-
ferer en yderligere minimering af ledningstabet.

Ibrugtagning af etape 1. forventes 1, juni 2016, hvilket betyder at vi ikke kommer til at "konflikte" med
Banedanmarks broprojekt ved banegarden,

Etape 2 forventes klar til kommende varmesason.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note
2

kr.

Nettoomsatning

Andre driftsindtagter

Omkostninger til rAvarer og hjzlpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfoert resultat

Vordingborg Flernvarme A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
49.183.508 47.321.621
129.913 58.809
-40.041.722 -38.862.446
-5.963.094 -7.624.876
3.308.605 893.108
-992.656 -512.417
2.315.949 380.691
38.235 15.198
-1.402.484 -488.363
951.700 92.474
-951.700 92.474
0 0
4] o
9] v}
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note k.

AKTIVER
Anlegsaktiver
6 Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Distributionsnet mv.
Andre anizg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver under udforelse

Anl@gsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

7 Underdzkning
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Vordingborg Fjernvarme A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
930.645 477.500
43.949.646 40.217.392
51.232 77.964
26.594.379 1.913.679
71.525.902 42.686.535
71.525.902 42.686.535
1.396.096 1.654.332
1.396.096 1.654.332
11,983.550 7.758.086
3.414.164 404.679
2,859,854 2.333.089
781.259 4.253.422
19.038.827 14.749.276
12.649.530 0
33.084.453 16.403.608
104.610.355 59.090.143
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Galdsfarpligtelser
8 Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter i ovrigt

Kortfristede ga=idsforpligtelser

8 Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser

Geld til banker

9 Midlertidige forskelle mellem ARL og VFL
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Gzzld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden gald

Galdsforpligtelser I alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
10 Sikkerhedsstillelser

11 Eventualforpligtelser og andre ekonomiske forpligtelser

12 Nzristiende parter

Vordingborg Fjernvarme A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
0 0
v} 0
844.990 131.351
844,990 131.351
61.120.427 15.332.375
61.120.427 15.332.375
1.634.583 448.306
0 2.691.259
33.546.357 30.735.652
557.624 1.019.806
6.612.754 B8.065.670
238.061 0
55.559 665.724
42.644.938 43.626.417
103.765.365 58,958,792
104.610.355 59.090.143
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vordingborg Fiernvarme A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsreqgn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling
Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlaqg indregnes i varmeprisen i henhald til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henleeggelser og er udtryk for forbrugernes finansie-
ring af anlaegs-investeringer. | drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede
brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i &rsrapporten udtrykker siledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlig-
nes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller geaeld og arets re-
gulering indregnes som korrektion til nettoomsetningen.

'Hvile i sig selv'-princippet, over- og underdkning

Selskabet er underlagt det szrlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-
pet medfarer, at drets over- eller underdaskning, opgjort som drets resultat efter varmeforsyningsloven
i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i ef-
terfolgende &rs priser. Arets over- eller underdkning indregnes derfor som en korrektion til nettoom-
seetningen. Den akkumulerede over- eller underdzkning efter varmeforsyningstovens regler er udtryk
for et mellemvarende med forbrugeren og indregnes i balancen under gaeld eller tilgodehavender.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomszetningen indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrasvet pd vegne af
tredjepart. Arets over-/underdaekning indregnes 0gsa under nettoomsaetning.

Tilslutningsbidrag indtaegtsferes, nar tilslutningen er foretaget.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primeere aktivitet, der
er afholdt i &rets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter mv.

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle anlagsaktiver.

Materielle anlaegsaktiver afskrives linegert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivningsgrund-
laget udgar kostprisen med tillaeg af opskrivninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Aktivernes forventede brugstid udger:

Byagninger 30-50ar
Distributionsnet mv. 8-100 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  4-50 &r

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkestninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillag og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen mv.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til 3rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsseiskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleg i henhold til de gldende satser for rentetillg til administrations-
selskabet.

Balance

Materielle anlzgsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- g nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anfzgsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkaostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pd salgstids-
punktet.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlaagsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse. Safremt der er indikationer pd vardifor-
ringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der gene-
rerer uafhangige pengestromme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvardien, som udger den hoje-
ste veerdi af kapitalvardien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pd en gruppe af aktiver fordeles sdledes, at der forst nedskrives
pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de ovrige aktiver.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pd grundlag af FIFO princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis den-
ne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til imedegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvardi, safremt
denne er lavere end regnskabsmassig vardi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets forven-
tede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte acon-
toskatter.

Hensattelse tit udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmazssige og skattemasssige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midierti-
dige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker
resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelie pa skattemeessigt ikke-afskrivnings-
herettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes
med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Andre galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning fordelt pd forretningssegmenter:
Salg af MWH

Salg af m3 varmt vand

Abonnementer

Rumafgifter

Tilslutningshidrag

Regulering af underdakning

Regulering af tidsmaessige forskelle i brugerbetaling

Finansielle indtagter
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets requlering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere &r

Vordingborg Fjernvarme A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
37.339.915 32.340.652
4.290.736 4.420.001
1.331.304 1.317.156
8.360.565 8.277.679
144,928 609.521
526.765 2.333.088
-2.810,705 -1.976.476
49.183.508 47.321.621
38.235 15,198
38.235 15.198
1.402.484 488.363
1.402.484 488.363
0 -34,912
637.545 0
314.155 -57.562
951.700 -92.474
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Vordingborg Fjernvarme A/S

Arsrapport 2015
Arsregnskab 1, januar - 31. december
Noter
Materielle anleegsaktiver
Andre Materielle
anieg, anlags-
driftsma- aktiver
Grunde og Distributi- teriel og under
kr. bygninger onsnet mv, inventar udferelse 1alt
Kostpris 1. januar 2015 477.500 43.436.854 529.796 1.913.679 46.357.829
Tilgang i drets lob 454 362 0 0 29.377.661 29.832.023
Overforsler fra andre
poster 0 4.696.961 0 -4.696.961 0
Kostpris 31. december
2015 931.862 48,133.815 529.796 26.594.379 76.189.852
Ned- og afskrivninger
1. januar 2015 0 3.219.462 451.832 ) 3.671.294
Arets afskrivninger 1.217 964.707 26.732 0 992.656
Ned- og afskrivninger
31. december 2015 1.217 4.184.169 478.564 0] 4,663.950
Regnskabsmassig
vardi 31, december
2015 930.645 43.949.646 51.232 26.594.379 71.525.902
Arets over-/underd=kning
kr. o _2_015
Arets resultat far rsreguleringer 2.283.940
Tilbagefersel af regulering af udskudt skat 713.639
Tilbagefersel af regnskabsmaessige afskrivninger og tab ved afstelse 992.656
Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven -2.517.000
Henlzggelser indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven -2.000.000
Arets underdakning -526.765
Over-/underdakning primo -2.333.089
Over-funderdakning ultimo -2.859.854
Langfristede gaidsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser kan specificeres sdledes:
Gald i alt Afdrag Langfristet Restgald
kr. 31/12 2015 naste &r andel efter 5 &r
Kreditinstitutter i evrigt 62.755.010 1.634.583 61.120.427 54.187.836
62.755.010 1,634,583 61,120.427 54.187.836
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Arsregnskab 1, januar - 31. december

Noter

Tidsmaessige forskelle mellem ARL og VFL
kr.

Tidsmaessige forskelle 1. januar 2015
Afskrivninger og tab efter ARL
4ndring i udskudt skat

Afskrivninger efter VFL
Henlzggelser efter VFL

Tidsmaessige forskelle 31, december 2015

Tidsmaessige forskelle kan specificeres saledes:
kr.

Vaardi af materielle anlagsaktiver
Udskudt skat
Henlzggelser

Tidsmaessige forskelle 31. december 2015

Sikkerhedsstillelser

Vordingborg Fjernvarme A/S

Arsrapport 2015

N
30.735.652

-992.656

-713.639

2.517.000
2.000.000 2.810.705
33.546.357
VFL ARL Forskelle
43.409.555 71.525.902 28.116.347
0 -844.990 -844.990
6.275.000 0 6.275.000
33.546.357

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2015.

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser:

Vordingborg Fjernvarme A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtel-
ser og forpligtelser vedrorende indgaede entrepriseattaler.

Vordingborg Fjernvarme A/S har endvidere indgaet kontrakt med Vordingborg Kraftvarme A/S om kab
af fiernvarme frem til 2028. Selskabet har pr. 31. december 2015 opgjort den samlede forpligtelse til

526.198 Lkr.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Vordingborg Energi Holding A/S som administrations-
selskab og hafter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og
med indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling

den 1. juli 2012 eller senere.
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Vordingborg Flernvarme A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nartstaende parter
Vordingborg Fjernvarme A/S' nartstdende parter omfatter folgende:

Grundlag for
Neertstaende part Bopzal/Hiemsted bestemmende indflydelse
Vordingborg Energi Holding A/S  Brovejen 10, 4760 Vordingborg Kapitalbesiddelse
Vordingborg Xommune Valdemarsgade 43, 4760 Vor- Aktionzroverenskomst

dingborg

Oplysning om koncernregnskaber:

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Vordingborg Energi Holding A/S  Brovejen 10, 4760 Vordingborg Vordingborg Energi Holding A/S

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mi-
nimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopzazl/Hjemsted
Vordingborg Energi Holding A/S  Brovejen 10, 4760 Vordingborg
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