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Vordingborg Fjernvarme A/S
Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Vordingborg Fjernvarme
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 10. maj 2017
Direktion:

Saren Mikkelsen
direktor

Jarn Elo Hansen Kurt Joharisen

o

Michael Larsen ﬁ’er Stig Serensen

Thoma§ Chrisfort
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Vordingborg Fjernvarme A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Vordingborg Fjernvarme A/S for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabstoven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vares revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende | Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er vafhzngige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler} og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision ag de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved
vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontroi.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af seiskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken ag tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Kankluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionshevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at forts=tte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmarksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
told kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur ag indhold af rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering
at revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det véesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 10. maj 2017
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Michael N.C. Nielsen 3
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr,

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon
Telefax

Bestyrelse

Direktion

Revision

Vordinghorg Fjernvarme A/S
Arsrapport 2016

Vordingborg Fjernvarme A/S
Brovejen 10, 4760 Vordingborg

306924 46

23. maj 2007
Vordingborg

1. januar - 31. december

55353700
55533701

Thamas Chrisfort, formand
Jarn Elo Hansen

Kurt Johansen

Michael Larsen

Per Stig Serensen

Seren Mikkelsen, direktar

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Vordingborg Fjernvarme A/S har til opgave at forsyne Vordingborg by og neromréder med fjernvarme
og fremskaffe den nedvendige energi.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det har veeret et tilfredsstillende &r for Vordingborg Fjernvarme A/S. Der er solgt 84.340 MWh, hvilket
er et fald pd 1,99 % i forhold til det foregdende ar. Salget svarer til et normalt ar. Pa grund af arbejdet
med udvidelse af ledningsnettet er varmetabet steget med ca. 2 % til ca. 23 %.

Fjernvarmeprojektet for Kastrup Ndr. Vindinge er igangsat og forventes afsluttet i september 2017. Da
2016 var gaet, var der tilkoblet ca. 300 nye forbrugere. Arbejdet med fase 1 og 2 Ny Transmissionsled-
ning er afsluttet tilfredsstillende.

P3 nuvaerende tidspunkt er der truffet beslutning om fornyet ansggning om etablering af fijernvarme i
Drslev.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.

Forventet udvikling

Det besluttes pa generalfarsamling den 10. maj 2017, at forheje selskabskapitalen med 500 t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

kr.

2 Nettoomsatning

Andre driftsindtzgter
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansiefle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Vordingborg Fjernvarme A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
53.592.056 49.183.508
68.956 129.913
-41.643.780 -40.041.722
-8.200.764 -5.963.094
3.816.468 3.308.605
-1.207.899 -992.656
2.608.569 2.315.949
0 38.235
-2.578.024 -1.402.484
30.545 951.700
-30.545 -951.700

0 0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
& Materielle anlaqgsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlzeg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udferelse

Anlaegsaktiver i alt
Omsatningsaktiver

Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
7 Underdzekning

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver | alt
AKTIVER | ALT

Vordingborg Fjernvarme A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
928.806 930.643
88.210.997 43.949.644
24.502 51.232
35.904.054 26,594,379
125.068.359 71.525.898
125.068.359 71.525.898
1.416.817 1.396.096
1.416.817 1.396.096
10.668.691 11.983.554
3.612.336 3.414.164
6.887.631 781.259
4,296,704 2.859,854
25.465.362 19.038.831
9.379.758 12,649,530
36.261.937 33.084.457
161.330.296 104.610.355
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10
11
12

kr.

PASSIVER
Egenkapital

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Tidsmaessige forskelle

Hensatte forpligtelseri alt
Galdsforpligtelser
Langfristede gzldsforpligtelser
Kreditinstitutter i evrigt

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Gaeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter

Vordingborg Fjernvarme A/S

Arsrapport 2016

2016 2015

0 0

B72.990 844.990
33.656.457 33.546.357
34.529.447 34.391.347
109.447.361 61.120.427
109.447.361 61.120.427
1.673.067 1.634.583
B.616.497 557.620
6.824.533 6.612.754
2.545 238.061
236.846 55.563
17.353.488 9.098.581
126,800,849 70.219.008
161.330.296  104.610.355
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

kr. _ lat
Egenkapital 1. januar 2016 0
Overfert, jf. resultatdisponering 0
Egenkapital 31. december 2016 0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vordingborg Fjernvarme A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

ZAndring | anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette med-
ferer folgende &ndringer til indregning og maling:

1, Arlig revurdering af restveerdier pd materielle aktiver.

Punkt 1: Der ska! fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pd materielle aktiver, Selskabet
har ingen vasentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfert til selskabets grun-
de. A£ndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en @ndring af regnskabsmaassigt
sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

Ingen af ovenstdende e&ndringer har nogen belebsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen
for 2016 eller far sammenligningstallene,

Bortset fra ovenstiende samt nye og @ndrede praesentations- og oplysningskrav som folge af lov nr.
738 af 1, juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méiling

Selskabet er underlagt det szrlige "hvile i sig selv™-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-
pet medferer, at drets over- eller underdakning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven
i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i
efterfolgende &rs priser. Arets over- eller underdakning indregnes derfor som hhv. en omkostning eller
en indtaegt | resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdakning efter varmeforsynings-
lovens regler er udtryk for et mellemveerende med forbrugeren og indregnes i balancen under geeld eller
tilgodehavender.

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og er udtryk for forbrugernes finan-
siering af anlzgsinvesteringer. | drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede
brugstid. Tidsmasssige forskelle mellem indregning i varmeprisen ag i rsrapporten udtrykker siledes
enten en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmasssige veerdi, der
vil udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og hvis indtzgten kan opgeres palideligt og forventes medtaget. Tilslutnings-
bidrag indtagtsferes, nar tilslutningen til distributionsnettet er foretaget.

Nettoomseatningen indregnes eksl. moms og afgifter opkraavet pa vegne af tredjpart.

Indtzegter opgeres pa grundlag af kundernes maleraflasning m.v.

Arets over-/underdakning samt arets regulering af tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger indreg-
nes under nettoomsatningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtzgter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

11



Vordinghorg Fjernvarme A/S
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser p& operationelle leasingkontrakter m.v.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle anlzgsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget opgares under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer
afskrivning,

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-50 &r
Distributionsnet m.v. 8-100 &r
Andre anlaqg, driftsmateriel og inventar 4-50 ar

Anlag under udferelse udgeres af anlag, der pd balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug. Der
afskrives ikke pd anlzg under udferelse.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og emkostninger indregnes i resuitatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillag og godtgerelse
under acontoskatteardningen m.v,

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst, regulering af
skat vedrerende tidligere ar samt drets regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan hen-
feres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgéar i sambeskatning med ovrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gldende satser for rentetillag til administrationsselska-
bet.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Kostprisen tilla2gges nutidsvaerdien af eventuelle skon-
nede forpligtelser til nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pa et samlet ak-
tiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele
er forskellig. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til ma-
terialer og underleveranderer. LAneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer p& veardifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, ndr begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de sarlige forhold, der galder for varmeselskaber, herunder
at selskaberne er "non-profit" og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de serlige
forhold der galder for reguleringen af indtagter for varmeselskaber.

Det er alene indikationer pd vardiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes
anskaffelse, som udleser nedskrivningstest.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvierdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvasrdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og amkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastseettes under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amartiserat kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-

kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pd, at et individueit tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pd individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vasrdiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pd historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmzessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabséar,

Likvider
Likvider omfatter bankindestdender.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkemster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, méles udskudt skat pad grundiag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skatiemassige underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skattefarpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat mates pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeld til kreditinstitutter

Gemld til kreditinstitutter indregnes ved Idneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afhold-
te transaktionsomkastninger og males efterfglgende til amortiseret kostpris opgjort pd basis af den
effektive rente. LAneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resut-
tatopgerelsen over lanets Ipbetid,

Andre galdsforpligtelser
Andre gldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.
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kr. 2016 2015
Nettoomsatning

Salg af MWH 37.739.255 37.339.915
Salg af m3 varmt vand 4.326.972 4.290.736
Abbonnementer 1.374.424 1.331.304
Rumafqifter B.754.062 8.360.565
Tilslutningsbidrag 70.593 144,928
Arets requlering af over-/underdzkning 1.436.850 526.765
Regulering af tidsmassige forskelle i brugerbetaling -110.100 -2.810.705

53.592.056 49,183.508

Personaleomkostninger

Der er ingen ansatte i Vordingborg Fjernvarme A/S. Administration og drift varetages af Vordingborg
Forsyningsservice A/S.

kr. 2016 2015

Afskrivninger pa materielle anl=gsaktiver

Afskrivninger pa materielle anl=gsaktiver 1.207.899 992.656
1.207.899 992.656

Skat af drets resultat

Arets requlering af udskudt skat 28.000 637.545
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 2.545 314,155
30.545 951.700

Materielle anlagsaktiver

Produktions- Andre anlzg, Materielle
Grunde og anl=g og driftsmateriel anlaegsaktiver
kr. bygninger maskiner og inventar under udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 2016 931.86C 48.133.813 529.796 26.594,379 76.189.848
Tilgang i rets lab (¢} 0 0 54,750.360 54.750.360
Overfersel fra andre poster C 45.440.685 0 -45.440.685 0
Kostpris 31. december 2016 931.860 93.574.498 529.796  35.904.054 130.940.208
Af- og nedskrivninger
1. januar 2016 1.217 4,184,189 478.564 0 4.663.950
Arets afskrivninger 1.837 1.179.332 26.730 0 1.207.899
Af- og nedskrivninger
31. december 2016 3.054 5.363.501 505.294 c 5.871.849
Regnskabsmassig vardi
31. december 2016 928.806 88.210.997 24,502 35.,904.054 125.068.35%9
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Noter
kr. 2016 2015
Arets over-/underdakning
Reguleringer til opgerelse af irets over-funderdzkning
Arets resultat fer reglueringer -1.329.295 2.283.940
Tilbagefarsel af regulering af udskudt skat 30.545 713.639
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger 1.207.900 992.656
Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven -1.346.000 -2.517.000
Henlaggelse indregning i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven 0 -2.000.000
Arets over/-underdakning -1.436.850 -526.765
Over-funderdakning 1. januar 2.859.854 2.333.089
Arets over/-underdakning 1.436.850 526.765
Over-funderd=kning 31. december 4.296.704 2.859.854
Langfristede gzldsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgazld
kr. 31/12 2016 naste &r andel efter S &r
Kreditinstitutter i gvrigt 111.120.428 1.673.067 109.447.361 93.816.525
111.120.428 1.673.067 109.447.361 93.816.525
Tidsmaassige forskelle i forbrugerbetalinger
kr. Anizg Henl®ggelser Udskudt skat Ialt
Saldo 1. januar 2016 -2B.116.347 -6,275.000 844990 -33.546.357
Afskrivninger ARL 1.207.900 0 0 1.207.900
Afskrivninger VFL -1.346.000 0 0 -1.346.000
Henlzggelser anvendt i iret -6.275.000 6.275.000 0 0
Andring i udskudt skat 0 0 28.000 28.000
Arets reguleringer -6.413.100 6.275.000 28.000 -110.100
Saldo 31. december 2016 -34.529.447 4] 872.990 -33.656.457

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Vordingborg Fjernvarme A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljefor:

pligtelser.

Selskabet er sambeskattet med avrige danske virksomheder i Vordingborg Energi Holding A/S koncer-
nen. Som koncernvirksomhed haefter selskabet ubegranset og solidarisk med selskaber i sambeskat-
ningen for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen, De sambeskattede selskabers
samlede nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets rsregnskab, Vording-
borg Energi Holding A/S, CVR-nr. 28 31 89 36. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsind-
komsten vil kunne medfere, at selskabets heftelse udger et sterre belab,

Vordingborg Fjernvarme A/S har endvidere indgdet kontrakt med Vordingborg Kraftvarme A/S om keb
af fjernvarme frem til 2028. Selskabet har pr, 31, december 2016 opgjort den samlede forpligtelse til

495.488 t.kr.
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Noter

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2016,
Nzrtstiende parter

Vordinghorg Fjernvarme A/S' naertstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Nartstaende part BopI/Hjemsted bestemmende indflydelse

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Kapitalbesiddelse
Vordingborg

Vordingborg Kommune Valdemarsgade 43, 4760 Aktionzroverenskomst
Vordinghorg

Oplysning om koncernregnskaber
Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskah

Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Vordingborg Energi Holding
Vordingborg A/S

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum S % af stemmerne etler
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopél/Hjemsted
Vordingborg Energi Holding A/S Brovejen 10, 4760 Vordingborg
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