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Selskabsoplysninger
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017
for Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Spgttrup, 19. juni 2018

Direktionen:

Soren Qe Nielses

S@ren Chr. Nielsen

Bestyrelsen:

NY A C)nk\l{elseo

Johan Herman Nielsen Sgren Chr. Nielsen Lisbeth @stergaard

Formand
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S for regnskabs-
aret 1. januar 2017 - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, her-

under anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores kon-

klusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberethingen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig feji-

infarmation i ledelsesberetningen,

Lars Astrup
Registreret
mnel7073
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive smedevirksomhed og dermed

beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Selskabet har i 2017 fortsat opstrammet omkring fakturering ligesom fokus pa opfelgning af betaling er gget.
Arets resultat er herefter et overskud fgr skat pa TDKK 611.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet har de seneste ar haft overskud og det forventes at resultatet igen i 2018 bliver positivt. Som fglge af
tidligere ars underskud overstiger selskabets forpligtelser pr. 31.12.2017 selskabets aktiver med TDKK 88. Det
er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes i takt

med finansieringsbehovet.

Ledelsen har positive forventninger til 2018 og ledelsen forventer at selskabet i 2018 far reetableret kapitalen

og at den ngdvendige likviditet er tilstede. Ledelsen aflaegger saledes rapport efter going concern.

Dansk > GG
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

2017 2016
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 6.257.827 5.944
1 Personaleomkostninger -5.276.029 -4.717
Afskrivninger, anlaegsaktiver -129.586 -47
Resultat f@r finansielle poster 852.212 1.181
2 Finansielle indtaegter 93.364 12
Finansielle omkostninger -334.187 -495
Resultat fgr skat 611.389 698
3 Skat af arets resultat -138.500 -149
Arets resultat 472.889 548
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 472.889 548
Resultatdisponering i alt 472.889 548
Dansk 2>GGE
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

2017 2016
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Produktionsanlag og maskiner 1.472.549 638
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 78.454 0
Materielle anlagsaktiver 1.551.003 638
Deposita 80.000 0
Finansielle anlaegsaktiver 80.000 0
Anlaegsaktiver i alt 1.631.003 638
Varebeholdning 2.239.572 1.610
Varebeholdninger 2.239.572 1.610
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.410.445 1.325
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 216.858 174
Udskudte skatteaktiver 139.500 278
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 12
Andre tilgodehavender 0 94
Periodeafgransningsposter 158.883 119
Tilgodehavender 2.925.686 2.002
Omsatningsaktiveri alt 5.165.258 3.612
Aktiver I alt 6.796.262 4.250
Dansk > GGh
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

2017 2016

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat -588.062 -1.061

4 Egenkapital i alt -88.062 -561
Kreditinstitutter 1.158.469 657
Langfristede geeldsforpligtelser 1.158.469 657
Kreditinstitutter 3.398.654 3.031
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 614.328 180
Anden gald 1.712.872 943
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.725.854 4.154
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 6.884.323 4,811
Passiver i alt 6.796.262 4.250

5 Usikkerhed om going concern

6 Eventualforpligtelser

7 Kontraktlige forpligtelser

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lgn og gager 4.549.827 4.033
Pensioner 531.760 501
Andre omkostninger til social sikring 150.749 144
@vrige personaleomkostninger 43.693 39
Personaleomkostninger i alt 5.276.029 4,717
Gennemsnitlig antal beskaeftigede 14 13
2 Finansielle indta=gter
Renteindtaegt, tilknyttede virk 9.545 12
Andre finansielle indteegter 83.820 0
Finansielle indtaegter i alt 93.364 12
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 -12
Regulering af udskudt skat 138.500 161
Skat af arets resultat i alt 138.500 149
4 Egenkapital Virksom- Overfgrt lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 -1.061 -561
Arets resultat 0 473 473
Egenkapital ultimo 500 -588 -88
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier a DKK 1.000 elier muitipla heraf.
5 Usikkerhed om going concern
Som fplge af tidligere underskud overstiger selskabets forpligtigelser 31.12.2017 selskabets aktiver
med TDKK 88.
Det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaerende kreditfaciliteter oprethol-
des i takt med finansieringsbehovet.
Dansk > GGh

. Revision

10

INDEPENDENT MEMBER



Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

Noter

2017 2016
DKK 1.000 DKK

Ledelsen har positive forventninger til 2018 og ledelsen forventer at selskabet kan reetablere kapita-
len i 2018 og at den npdvendige kapital er tilstede. Ledelsen afleegger sdledes rapport efter going

concern.

6 Eventualforpligtelser
Oplysning om kautions-, pensions- og garantiforpligtigelser som ikke er indregnet i balancen.
Selskabets lgsgrepantebreve nom. DKK 4.575.000 vedr. maskiner mm. ligger tillige til sikkerhed for
Sparekassen Vendsyssel’s mellemvaerende med:
Sgren Chr. Nielsen Holding ApS
Seren Nielsen Ejendomme ApS
Salling Ejendoms og Anlaegs Invest ApS
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Sgren Chr. Nielsen Holding ApS for danske selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter in-
den for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

7 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgdet en huslejeaftale med s@sterselskabet Sgren Nielsen Ejendomme ApS med en
arlig leje pa DKK 480.000.
Lejeaftalen er indgaet pa markedsvilkar.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.575, der giver pant i materielle anlaegsaktiver,
hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger TDKK 796.
Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
3.000. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser, varebeholdninger,
igangvaerende, driftsmateriel og goodwill mv, der pr. 31/12 2017 har en samlet regnskabsmaessig
vaerdi pa TDKK 4.723.

Dansk > GGk
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skegn af belgb, der tidligere har veaeret

indregnet i resultatopgerelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kpber har fundet sted
inden regnskabsdrets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Dansk > GG
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af [an samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag meliem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil madtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

lineaert over den forventede brugstid.

Der indgdr forventede brugstider som fplger:

Goodwill 7 ar

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

J Dansk > GGi
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
verdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som faiger: Brugstid Restveerdi

Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt révarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder

bl.a. materialer og lgn uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpris, som omfatter alle direkte omkostninger, herun-

der bl.a. materialer og Ign.
tkke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til forventet salgsveerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabsar.

‘Dansk > GGa
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Danvarme Ventilation & Maskinfabrik A/S

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.
Geeld i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

taegter i de efterfglgende ar.
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