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Core Advice A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016 for Core Advice A/S.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med arsregnskabsioven
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016.

Ledsisesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksvaerk, den 31. maj 2017

Direktion

Ol ol
ritta Fladeland lversen

v—%/%“ CeTricstsodt o

Christian Fladeland Pedersen Britta Fladeland Iversen
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Core Advice A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Core Advice A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Core Advice A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der

omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspéategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledeisens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyi-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Core Advice A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handiinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Core Advice A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om iedeisesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 31. maj 2017

Baker Tilly Denmark ~
Godkendt Revisionspartnérselskab

&~
Peter Aagese
statsautoriser

JE.

revisor
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Core Advice A/S

Selskabsoplysninger
Selskabet Core Advice A/S
Arrenakkevej 20
3300 Frederiksvaerk
CVR-nr.: 30 69 06 05
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 22. juni 2007
Hjemsted: Halsnaes
Bestyrelse Jorgen Lund Lavesen, formand
Christian Fladeland Pedersen
Britta Fladeland Iversen
Direktion Britta Fladeland Iversen
Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Core Advice A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet  koordinerer, kvalitetssikrer og gennemfgrer projekter indenfor @konomistyring,
revisionskomiteer, udarbejdelse og dokumentation af arsrapporter, due diligence og kapitalfremskaffelse,
moms og afgifter samt procesbeskrivelser, optimering af processer og implementering af disse samt
assisterer i rekonstruktioner og bankaftaler m.m. Selskabets aktiviteter foretages delvis i samarbejde med
samarbejdspartner med seerlige kompetencer indenfor de aktuelle ydelsesomrader. Samarbejdspartnerne
har et indgaende kendskab til hinanden gennem flere ars samarbejde.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhoid

Der er ingen usadvaniige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhoid

Selskabet har realiseret en omsaetning pa 5.015 t.kr. og har realiseret et resultat for skat pa 47 tkr.
Selskabet har i regnskabsaret gget omsaetningen idet der er indgaet samarbejdsaftale med et udenlandsk
investorkonsortie om at idenificere potentielle investeringsmuligheder i Danmark. Der i 2016 gennemfgrt
en enkelt storre transaktion. Der er i regnskabsaret forsat arbejdet pa at vedligeholde og udvide de
kunderelationer, der er blevet opbygget gennem de seneste ar. Selskabets resultat for 2016 anses som
tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudszetning og usikre forhold

Der forventes en omsaetningen i 2017 pa niveau end omsaetningen i 2016. Resultatet forventes at vaere
positivt.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Core Advice A/S

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

Bruttofortjeneste 4.472.267 1.094.287
Personaleomkostninger 1 -4.413.993 -1.077.254
Resultat for finansielle poster 58.274 17.033
Finansielle omkostninger -11.605 -16.196
Resultat for skat 46.669 837
Skat af arets resultat 2 -11.685 -2.622
Arets resultat 34.984 -1.785
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 34.984 -1.785

34.984 -1.785
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Core Advice A/S

Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Kunst 332.837 332.837
Materielle anlaegsaktiver 3 332.837 332.837
Deposita 24.000 24.000
Finansielle anlaegsaktiver 24.000 24.000
Anlaegsaktiver i alt 356.837 356.837
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 94.908 390.319
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.187 1.187
Andre tilgodehavender 0 1.188
Udskudt skatteaktiv 41.638 52.666
Selskabsskat 0 657
Periodeafgraensningsposter 24.000 24.000
Tilgodehavender 163.733 470.017
Likvide beholdninger 237.361 0
Omseetningsaktiver i alt 401.094 470.017
Aktiver i alt 757.931 826.854
Baker Tilly 8



Core Advice A/S

Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. Kr.

Passiver

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfart resultat -166.592 -201.576
Egenkapital 333.408 298.424
Kreditinstitutter 0 181.111
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.715 56.053
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 223.631 91.597
Anden geeld 174177 199.669
Kortfristede gaeldsforpligtelser 424.523 528.430
Gealdsforpligtelser i alt 424.523 528.430
Passiver i alt 757.931 826.854
Eventualposter m.v. 4
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

Core Advice A/S

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
500.000 -201.576 298.424
0 34.984 34.984
500.000 -166.592 333.408
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lanninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2 Skat af arets resuiltat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

3 Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Baker Tilly

Core Advice A/S

2016 2015
kr. kr. -
4.334.139 989.243
3.741 3.994
76.113 84.017
4.413.993 1.077.254
1 1
11.028 0
657 2.622
11.685 2.622
Kunst
kr.
332.837
332.837
332.837
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Core Advice A/S

Noter til arsrapporten

4  Eventualposter m.v.
Selskabet har indgaet Iejékontrakt, hvoraf forpligtelserne i den uopsigelige lejeperiode udger t.kr. 29.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Core Advice Holding ApS og heefter solidarisk for
betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Baker Tilly
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Core Advice A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Core Advice A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra hgjere regnskabsklasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber, har
fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, samt lenafhaengige omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.
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Core Advice A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegte( og omkqstninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris.
Der afskrives ikke pa kunst.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tiigodehavende eller en portefalje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedre-
rende efterfelgende regnskabsar.
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Core Advice A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ‘Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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