|
K. Stubkjaer Shipping ApS

Fiolstrade 25, 1171 Kebenhavn K

Arsrapport for 2015

CVR-nr. 30 69 04 27

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 14/6 2016

Philip Han Stubkjeer
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors erklaeringer 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning 5
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 6
Balance 31. december 7
Noter til arsregnskabet 9
Regnskabspraksis 12
&

pwe



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for K. Stubkjer Shipping ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 14. juni 2016

Direktion

Knud E. Stubkjaer Philip Han Stubkjeer
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i K. Stubkjeer Shipping ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K. Stubkjaer Shipping ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at tage forbehold gor vi opmaerksom pa oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redeger for grundlaget
for fortsat drift og kapitalberedskabet.

_
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 14. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Gert Fisker Tomczyk Lasse Fuglsang Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

pwe

K. Stubkjeer Shipping ApS
Fiolstraede 25
1171 Kobenhavn K

CVR-nr.: 30 69 04 27

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 22. juni 2007

Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Knud E. Stubkjaer
Philip Han Stubkjer

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet har til formal at drive skibsfart, befragtning og lignende virksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et underskud pd DKK 4.673.578, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en negativ egenkapital pd DKK 46.234.475.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Selskabets resultater fra investering i partrederier, som for 2015 androg bulk terlastskibe, var ligeledes
praeget af et vanskeligt marked, og folgelig var resultatet utilfredsstillende.

Selskabet har tabt sin egenkapital, men har indgéet aftale med sin bankforbindelse om fortsat finansiering
med forbehold for bankens almindelige rettigheder. Ligeledes har selskabets ejer bekreftet ikke at ville
kraeve tilgodehavender hos selskabet indfriet i de kommende 12 méneder. Ejeren vil indesté for
forpligtigelser som ledelsen métte péfere selskabet i de kommende 12 maneder, og pa den basis vil
selskabet séledes fortsaette driften med henblik pa, over tid, at nedbringe selskabets udestaende
forpligtigelser og genskabe positiv egenkapital.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet andre gvrige begivenheder af veesentlig betydning for firmaets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 0 -5.144
Resultat af andre kapitalandele -821.113 -674.540
Andre eksterne omkostninger 2 780.976 -66.875
Bruttoresultat -40.137 -746.559
Resultat for finansielle poster -40.137 -746.559
@Jvrige renteindteegter 0 4.372.247
Andre finansielle omkostninger -4.633.441 -9.200.617
Resultat for skat -4.673.578 -5.574.929
Skat af arets resultat 3 0 206.799
Arets resultat -4.673.578 -5.368.130
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -4.673.578 -5.368.130
-4.673.578 -5.368.130
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 4 0 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 177.640 450.506
Finansielle anleegsaktiver 177.640 450.506
Anlagsaktiver 177.640 450.506
Aktiver 177.640 450.506
58
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Henseettelser vedrgrende andre kapitalandele
Andre henseettelser

Hensatte forpligtelser
Geeld til pengeinstitutter

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Kapitalberedskab
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
2.000.000 2.000.000
-48.234.475 -43.560.897
5 -46.234.475 -41.560.897
0 48.261
6 0 870.351
0 918.612
44.014.340 39.380.899
822.290 822.290
1.575.485 889.602
46.412.115 41.092.791
46.412.115 41.092.791
177.640 450.506
1
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalberedskab

Selskabet har tabt sin egenkapital. Selskabets ejer har bekreeftet, at denne ikke indenfor de kommende 12
maneder vil kraeve tilgodehavendet hos selskabet indfriet, samt givet tilsagn om den forventede ngdvendige
driftsfinansiering de naeste 12 maneder. Selskabet forventer over tid at kunne reetablere selskabskapitalen ved

kapitalindskud og egen drift.

Andre eksterne omkostninger

Posten indeholder tilbagefart hensaettelse vedrgrende tilknyttet selskab.

2015 2014
DKK DKK
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 822.290
Arets udskudte skat 0 -1.023.958
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -5.131
0 -206.799




Noter til arsregnskabet

pwe

2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar -11.983.023 -11.903.023
Afgang i arets lgb 0 -80.000
Kostpris 31. december -11.983.023 -11.983.023
Veerdireguleringer 1. januar -9.884.194 -9.927.030
Arets afgang 0 80.000
Arets resultat 842.206 -37.164
Veerdireguleringer 31. december -9.041.988 -9.884.194
Kapitalandele med negativ indre vaerdi modregnet tilgodehavender 21.025.011 21.867.217
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 0
Resterende negativt forskelsbelgb, der indgér i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 31. december 17.830.746 17.830.746
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
K/S MV Sujin Kgbenhavn - 100%
Komplementarselskabet MV Sujin ApS Kgbenhavn 80.000 100%

Selskaberne K/S MV Sujin og Komplementarselskabet MV Sujin ApS er likvideret pr. 30. maj 2016
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Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital
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Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 2.000.000 -43.560.897 -41.560.897
Avrets resultat 0 -4.673.578 -4.673.578
Egenkapital 31. december 2.000.000 -48.234.475 -46.234.475
2015 2014
DKK DKK
Andre hensaettelser
Hensaettelse, kreditorer K/S MV Sujin 0 870.351
0 870.351

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

K. Stubkjeer Shipping ApS har som kommanditist forpligtet sig til at indbetale indskudskapital til
kommanditselskaber ved pakrav herom. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2015 kr. 12,5 mio.

For sa vidt angar de kr. 12 mio. heraf kan indskud dog ske ved konvetering af allerede foretagne Ian
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for K. Stubkjaer Shipping ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B .

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer,
tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmedvaluta samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen. Selskabet beskattes efter tonnageskattelovens
bestemmelser.

Selskabet indgér i sambeskatning med andre danske selskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer
som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar afregning af

skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder (partrederiandele)

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte virksomheders resultat efter skat.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnkskabspraksis.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,

modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
fornettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige verdi overstiger

anskaffelsesvardien.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Finansielle gaeldsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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