|
Trattoria FA/S

Hovedvagtsgade 8, 1103 Kebenhavn K

Arsrapport for 2020

CVR-nr. 30 68 87 59

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling den
17/6 2021

Lasse Serensen
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uathangige revisors revisionspategning 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 5
Ledelsesberetning 6
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 7
Balance 31. december 8
Egenkapitalopgerelse 10
Noter til arsregnskabet 11
[

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Trattoria F A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kaebenhavn, den 17. juni 2021

Direktion

Patricia Gomes Gil
Bestyrelse

Torben Bo Olsen Alexander Lauf Olsen Lasse Serensen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Trattoria F A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Trattoria F A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der om-
fatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Esbjerg, den 17. juni 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Jannick Kjersgaard
statsautoriseret revisor
mne29440
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Selskabsoplysninger

Selskabet Trattoria F A/S
Hovedvagtsgade 8
1103 Kgbenhavn K

Telefon: 33 12 13 45
E-mail: sovino@sovino.dk
Hjemmeside: www.f-i-a-t.dk

CVR-nr.: 30 68 87 59
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bestyrelse Torben Bo Olsen, formand
Alexander Lauf Olsen
Lasse Sgrensen

Direktion Patricia Gomes Gil

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Esbjerg Brygge 28
6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvikle og drive restaurant FIAT pa Kgs. Nytorv i Kebenhavn og deraf afledt
virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2020 udviser et overskud pad DKK 140.907, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pd DKK 819.517.

Grundet COVID-19 udbrud i foraret 2020, har selskabets aktiviteter veeret veesentligt pavirket af
regeringens tiltag. Herunder, bade fuld tvangslukning af restauranter i perioden 18. marts til 17. maj 2020
samt fra 9. december 2020 til 21. april 2021, og restriktioner i perioden 18. maj til 8. december i form af
indskraenket abningstider, areal krav og krav om brug af vernemidler af gester og personale. Der er i
forbindelse med tvangslukning og farnavnte restriktioner gjort brug af statens kompensationspakker for
at begranse tabet, som har bevirket at selskabet har kunne understatte medarbejdere, og bibeholde deres
ansettelse igennem lgnkompensation. Lenkompensationen i tvangslukningsperioder udger 24% af den
samlede lgnsum for aret.

Selskabets overskud er positivt indvirket af kompensation som udggr DKK 4.324.300, samt fornuftige
omkostningsbesparelser. Kompensation for faste omkostninger udger kun en delvis daekning af faktisk
atholdte omkostninger. Selskabet har saledes atholdt den resterende del af omkostningerne og mistet hele
sin indtjening i tvangslukningsperioderne, ligesom de gvrige perioder med restriktioner har veaesentlig
begreanset selskabets indtjening. Farnavnte er arsagen til selskabets formindskede resultat.

Selskabet indgéar i Sovino Brands koncernen, hvor der for den samlede koncern er indgéet aftale omkring
finansiering med selskabets bank og ejere, ligesom Sovino Brands ApS har afgivet en statteerklering
overfor selskabet.

Selskabets EBITDA for regnskabséret udger DKK 1,6 mio. mod DKK 5,6 mio. i 2019. Restauranten har
udover fornaevnte restriktioner, ogsa varet negativt pavirket af mangel pa selskaber i 4bningsménederne
grundet restriktioner om forsamlingsforbud. Ledelsen vurderer overskuddet drevet af betydelige
lenbesparelser i abningsmanederne.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabets aktiviteter har i farste halvar 2021 fortsat vaeret pavirket af COVID-19, som har betydet
forlengelse af tvangslukning i forste kvartal fra regeringens side. Restauranten er igen i drift fra 21. april
2021 med restriktioner lig sommeren 2020. Ledelsen forventer et positivt EBITDA resultat for 2021,
drevet af lempelse af restriktioner medio aret qua vaccinationer. Forventningerne til aret 2021 vil vere
atheengige af COVID-19 udviklingen og heraf afledte tiltag fra regeringen.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
DKK DKK
Bruttofortjeneste 10.970.551 17.867.730
Personaleomkostninger 3 -9.167.446 -12.220.361
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.344.951 -972.490
Andre driftsomkostninger -186.137 0
Resultat for finansielle poster 2 272.017 4.674.879
Finansielle indtaegter 4 95.773 191.204
Finansielle omkostninger 5 -164.883 -68.614
Resultat for skat 202.907 4.797.469
Skat af arets resultat 6 -62.000 -1.062.147
Arets resultat 140.907 3.735.322
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 3.700.000
Overfgrt resultat 140.907 35.322
140.907 3.735.322
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2020 2019
DKK DKK

2.488.979 806.198

8.101.754 3.166.355

7 10.590.733 3.972.553

405.743 521.860

405.743 521.860

10.996.476 4.494.413

635.297 750.824

97.371 118.576

0 5.438.727

1.054.671 558.394

20.205 119.939

1.172.247 6.235.636

6.588 162.301

1.814.132 7.148.761

12.810.608 11.643.174




Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
DKK DKK

Selskabskapital 600.000 600.000
Overfort resultat 219.517 78.609
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 3.700.000
Egenkapital 819.517 4.378.609
Hensaettelse til udskudt skat 604.000 542.000
Hensatte forpligtelser 604.000 542.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.282.445 2.665.048
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.374.322 245.214
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 0 1.084.147
Anden geeld 3.581.574 2.559.772
Periodeafgraensningsposter 148.750 168.384
Kortfristede gaeldsforpligtelser 11.387.091 6.722.565
Galdsforpligtelser 11.387.091 6.722.565
Passiver 12.810.608 11.643.174
Going concern

Eventualposter og @vrige gkonomiske forpligtelser 8

Neertstaende parter 9

Anvendt regnskabspraksis 10
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

te for regnskabs-

Selskabskapital Overfart resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
600.000 78.610 3.700.000 4.378.610
0 0 -3.700.000 -3.700.000
0 140.907 0 140.907
600.000 219.517 0 819.517
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

Selskabet har i dele af 2020 samt i starten af 2021 vaeret ramt af restriktioner pga. COVID-19, hvor selskabet har

veeret tvangslukket.

Moderselskabet har afgivet stotte- og tilbagetreedelseserklaering geeldende frem til 31. maj 2022. Selskabets

geeld til moderselskabet udger pr. 31. december 2020 TDKK 5.194.

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

Szerlige poster

Kompensation fra hjaelpepakker pga. COVID-19 indregnet under "Andre
driftsindteegter”

Personaleomkostninger
Lanninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

2020 2019
DKK DKK
4.324.300 0
4.324.300 0
8.775.731 11.757.021
663 35.965
183.525 203.022
207.527 224.353
9.167.446 12.220.361
25 29
95.773 191.125
0 79
95.773 191.204
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
DKK DKK
5 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 61.454 0
Andre finansielle omkostninger 102.805 68.600
Valutakurstab 624 14
164.883 68.614
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 1.084.147
Arets udskudte skat 62.000 -22.000
62.000 1.062.147
7  Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler
DKK DKK
Kostpris 1. januar 2.055.376 14.195.187
Tilgang i arets lgb 2.096.903 5.866.228
Afgang i arets lab 436.663 0
Kostpris 31. december 4.588.942 20.061.415
Ned- og afskrivninger 1. januar 1.249.178 11.028.832
Arets afskrivninger 414.122 930.829
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver 436.663 0
Ned- og afskrivninger 31. december 2.099.963 11.959.661
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2.488.979 8.101.754
Afskrives over 3-7ar 10 ar
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Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens
selskaber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.

Huslejeforpligtelse

Selskabet har indgaet uopsigelig lejekontrakt omkring et lejemal frem til 31. juli 2027, hvorefter det kan opsiges
med 6 maneders varsel.

Selskabets samlede huslejeforpligtelse udger TDKK 10.968.
Kaution

Selskabet har stillet kaution overfor kreditinstitut for koncernens samlede kreditramme pa op til TDKK 83.030.

Nertstiende parter
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for

Navn Hjemsted

Sovino Brands Holding ApS Kgbenhavn
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Trattoria F A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2020 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgéet til
kaber, nettoomsatningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder det forbrug af rdvarer og hjelpematerialer, der er anvendt for at opna virksomhe-
dens nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administration og omkostninger til lokaler, salg og distribution
samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af
nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtzegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlegs-
aktiver, offentlige hjaelpepakker.

Offentlige tilskud

Offentlige tilskud, f.eks. hjelpepakker, indregnes, nér det er rimelig sikkert, at virksomheden
overholderbetingelserne for at modtage tilskuddet, og det er rimelig sikkert, at virksomheden vil modtage
tilskuddet. Tilskuddet indregnes systematisk i resultatopgerelsen over den periode, som det vedrarer eller

_m
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

straks, hvis tilskuddet ikke er betinget af atholdelse af fremtidige omkostninger eller investeringer.
Offentlige tilskud indregnes som andre driftsindtaegter, eller i balancen, sdfremt tilskuddet er givet til
investering i et aktiv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets danske dattervirksomheder. Skatteeffekten af sam-
beskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksom-

heder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige
underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3 -7 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita, som males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rorende abonnementer, kontingenter mv.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles

_
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til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte
skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veardi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedregrende indtegter
i de efterfolgende regnskabsar.

pwe 18



