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Xena Networks ApS DANBORG
REVISION

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har | dag afiagt &rsrapporten for perioden 1. oktober 2015 til 30. september 2016 for Xena
Networks ApS.

Arsrapporten aRagges | overensstemmeise med &rsregnskabsiovens regnskabsklasse B8 med tilvalg af
enkelte regler for klasse C.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at 8rsrapporten giver et retvisende
glllede af selskabets aktiver og passiver, finansiefle stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter for
ret.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores apfattelse en retvisende redegoreise for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles tit generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 26. januar 2017

Direktion:

*/17 A

L
Jacob Vestergaard Nielsen
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Xena Networks ApS DANBORG
REVISION

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Xena Networks ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Xena Networks ApS for perioden 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter rsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for rsregnskabet
Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlzzgger og udferer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vazsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vasentlig fejlinformation i §rsregnskabet, uvanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
&rsregnskab, der giver et retvisende billede, Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmazessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Erklering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesheretningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 3rsregnskabet,

Birkered, den 27. januar 2017
DANBORG REVISION

Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 27 28 99 40

%

Preben Danborg
Registreret revisor, FS

- danske revisorer
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Xena Networks ApS DANBORG
REVISION

LEDELSESBERETNING

Generelt
Selskabets finansielle stilling samt resultatet af selskabets drift i det forlebne 3r fremgar af efterfalgende
resultatopgerelse, balance og noter for regnskabsdret 1. oktober 2015 - 30 september 2016.

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er udvikling og salg af testudstyr til brug for kemmunikationsnetvaerk. Selskabets
produkter anvendes af teleselskaber og producenter af netveerksudstyr.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets drift for dret 2015/16 har udviklet sig som forventet.

Herudover har selskabet i april 2016 pa en ekstraordinaer generalforsamling vedtaget en kapital-
forhajelse pd nominel kr. 39.703, der har tilfart seiskabet i alt kr, 6.000.000.

Selskabet laver forretningsudvikling i USA, Europa, Kina og Indien.

Det etablerede datterselskab i USA har fortsat foresget sin kundekreds hen over &ret 2015/16, og har
herigennem realiseret et tilfredsstillende overskud for aret.

Selskabets udvikling i de sidste 5 3r har veeret folgende i hovedtal:

Kr. 1.000

2011/12 2012/13 2013/14  2014/15 2015/16
Bruttoresultat 4.800 4.774 5.795 4.911 6.224
Resultat efter skat 765 949 1.641 1.850 2.694
Aktiveri alt 5.357 6.326 7.524 12.341 23.034
Egenkapital 2.298 3.247 4.888 7.239 15.932
Heraf udbytte for 3ret 0 0 0 0 0

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stiiling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudsztninger og usikre faktorer
Ledelsen vurderer, at selskabets driftsresultat efter skat vil for det kommende 3r vzere pd et hgjere
niveau end det realiserede for aret 2015/16.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Xena Networks ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
klasse C-selskaber.

Under henvisning til 8rsregnskabsiovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, idet koncernen
ikke overskrider belgbsgraenserne for kravet hertil.

Arsregnskabet er aflagt | danske kroner {DKK).
Resultatopgerelsen er funktionsopdelt og opstillet i beretningsform.

Arsregnskabet er i gvrigt aflagt efter en regnskabspraksis som er uaendret i forhold til dret for, og som i
al vaasentlighed er falgende:

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvzerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge
af eandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige pkonomiske fordele vil tilftyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser médles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen meliem kostprisen og det
nominelle belpb.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflzegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Sorm mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta _
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resuitatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resuitatopgerelsen som en finansial post.

RESULTATOPGORELSEN
Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget |

regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentrazkning af regnskabsposterne “nettoomsastning, vareforbrug og

andre direkte omkostninger”,

Side &



Xena Networks ApS DANBORG
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer indregnes | resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug og andre direkte omkostninger

Vareforbrug og andre direkte omkostninger omfatter de omkostninger, der er medgdet til at opnd 8rets
omszetning. 1 kostprisen indgdr keb af handeisvarer, hjalpematerialer, direkte lan og indirekte
produktionsomkostninger sdsom vedligeholdelse og afskrivninger p3 IT-udstyr (programmeringsvaerktaj)
og pa udviklingsomkostninger.

Salgsfremmende omkostninger
Salgsfremmende omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer distribution og salg, samt reklame-
og markedsferingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til lejede kontorlokaler, omkostninger til ledelsen,
det administrative personale, kontoromkostninger, udgifter til administrativ rddgivning og assistance,
samt afskrivninger p3 indretningsudagifter pd lejede lokater.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgsrelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrer- ende veaerdipapirer, bankindestdender, geld og transaktioner i fremmed
valuta.

Udbytte fra veerdipapirer indtasgtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet dekiareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af 8rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen.

fndring i udskudt skat som faglge af sendringer i skattesatser indregnes | resultatopgereisen med den
del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VN Group Holding ApS. Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopggrelsen pa balancetidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pd s&vel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Immaterielle anlzgsaktiver

Selskabet har valgt at aktivere udviklingsomkostninger som et aktiv. Et tilsvarende belgb er ikke bundet
under egenkapitalen.

De sarlige forudsaetninger som ligger til grund for indregning og méiling er, at selskabet udvikler
software og IT-teknologi til selskabets handelsvarer (IT-testudstyr). Der er flere interesserede
virksomheder som ensker at kpbe selskabets nye IT-produkter. Selskabet har til hensigt at faerdiggere
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

sine udviklingsprojekter og har i evrigt midlerne til at fa=rdiggore projekterne. Selskabet har en konkret
plan for fardiggaerelsen og for markedsfaringen af de nye IT-produkter.

Udviklingsomkostningerne omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager, fremmed konsulent-
assistance samt afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter
og som opfylder kriterierne for indregning. I de afholdte udviklingsomkostninger reduceres for de for
&ret modtagne tilskud fra Hojteknologifonden, hvorefter rets netto-udviklingsomkostninger aktiveres.
Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdi, sifremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaart efter faerdiggerelsen af udviklingsproiektet over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgar sadvanligvis 5 ar.

Indretning af lejede lokaler omfatter afholdte udgifter vedrerende saerlig indretning | selskabets kontor-
iejemal, Indretningen af lejede lokaler méales til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
De afholdte indretningsudgifter afskrives linezert over S ar.

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af farventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte titknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineacre afskrivninger baseret pa fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Maskiner og kontorinventar 5 ar (ingen restvaerdi)

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen
i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilizeg eller fradrag af resterende vaerdi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfegres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode | det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger p2 goodwill.

Deposita
Deposita under finansielle anlzegsaktiver méles tit anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvaerdien er

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerd..
Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af kpbsfragt og told.

Tilgodehavender
Tilgodehavender (savel tilgodehavender hos kunder som andre tilgodehavender) méles til amortiseret
kostpris, hvilket sa=dvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vasrdien reduceres med nedskrivning til imede-

gdelse af forventede tab.
Varetilgodehavender hos datterselskab pr. balancedagen er medregnet under "tifgodehavender hos

tilknyttede virksomheder”.
Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabs&r.

Likvider

Likvide midler bestdr af indestdende p& bankkonti, savel i Danmark som i udlandet. Bankindestdenderne
males til nomine! vaerdi og bankindestdende i fremmed valuta er omregnet til balancedagens officielle
valutakurs.

Egenkapital
Udbytte
Safremt ledelsen foreslar et udbytte for regnskabsaret indregnes dette som en sezerskilt post under

egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes farst som en forpligtelse under kortfristet gzeld, nar det
vedtages pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkastninger, til garantiforpligtelser, tab pad igangveerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en tidligere
begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfpre et treek pd selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligteisen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gasldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmasssig og skattemaessig vasrdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde, f.eks. vedrorende aktier,
hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat
pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved |3noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over lane-
perioden,

Anlaegsidn og kassekredit-geeld til bank er malt til amortiseret kostpris, der for begge geeldstyper svarer
til 13nenes nominelle restgzeld.

Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter vare- og omkostningskreditorer, skyldige omkostninger, gaeld til
tilknyttede og associerede virksomheder, opkraevet depositum hos fremlejetager, skyldig selskabsskat
samt anden gzeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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2015/16 2014/15
Kr. Kr. 1.000
6.223.972 4.911
-1.421.809 -1.632
-1.536.532 -1.217
3.265.631 2.062
250.808 259
3.277 12
-120.598 =23
3.399.1118 2.310
-70%.357 -460
2.693.761 1.850
2.693.761 1,850
6.300.278 4,699
8.994.039%9 6.549
250.808 249
8.743.231 6.300
8.994.039 6.549



Xena Networks ApS DANBORG

REVISION
BALANCE PR, 30. SEPTEMBER 2016
AKTIVER
2016 2015
Kr. Kr. 1.000
6 Afholdte udviklingsomkostninger.........cccveveeeeviiniecervercenenanss 3.537.453 2,323
6 Indretning af lejede lokaler ..........cccociiniiiniinncnnnn 83.146 46
Immaterielle anlaagsaktiver..............c.cccciiciinncnnn, 3.620.599 2.369
7 Andre anlag, driftsmateriel og inventar...........cocoicviiiinnnn, 1.437 42
Materielle anlaegsaktiver............c.ccceceiiiniicciciniicnnnne e, 1.437 42
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........oovecvenniivicrannn 509,908 259
9  Andre tilgodehavender........coiviviciiiiiiniennen, 213,124 210
Finansielle anlaegsaktiver ............cooinninininienn 723.032 469
ANLAEGSAKTIVER ..ot s s e nena s a 4.345.068 2.880
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer .......coocvvveevvieennne. 5.807.101 4,754
Varebeholdninger ... e e e 5.807.101 4.754
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......cccccevvininnnnns 2.578.507 2.550
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................... 3.420.305 1.241
Andre tilgodehavender..........c.cocoiiiiiiiii e 540.103 848
Periodeafgraensningspostar . ...cvvcvve e e e 55.273 53
Tilgodehavender ... e 6.594.188 4.692
Likvide beholdninger........c..ocoviiiiiieicininninnn s, 6.287.252 15
OMSAETNINGSAKTIVER. ........ccnimeni e 18.688.541 9.461
AKTIVER I ALT ... .. it e iccenndbonsisisnenasasas dbitiinneidnans 23.033.609 12.341
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Xena Networks ApS DANBORG

REVISION
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

PASSIVER
2016 2015
Kr, Kr. 1.000
Selskabskapital...........c.coviiiiiiicicini s 231.603 192
Overkurs ved emiSSion ...ccicainiiiiesciicn e 6.458.397 498

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
Metode ... 499.213 248
OVerfErt FeSUILAE . .vvevr v vrereernrrrrerensresrsrasrier e rencnrnreasansnsenss 8.743.231 6.301
10 EGENKAPITAL ........ccoiinviirnnrerrrarnrmrrrnsioarearanrareasanennenasnias 15.932.444 7.239
11 Hensaettelse til udskudt skat ... 768.849 464
HENSATTE FORPLIGTELSER ...........ccoiiiiiiiiiiiin e e 768.849 464
Kreditinstitutter ....ocoo i, 4.084.932 0
SelSKabSEKAt ccc..vvviniiiieiniriiiinesigisssnrissiianasnsinresssasrranasnuis 244.429 159
12 Langfristede g®idsforpligtelser .........cococviiiiiicnniiiinenes 4.329.361 159
Kreditinstitutter .....cciveviiiiniiimimiiiin e s s na 0 730
Modtagne forudbetalinger fra kunder............occvviiiiiiiincinnn, 30.000 30
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........ccccoviiirinnnnnns 1.113.521 2.506
13 SelskabssKat ......ovvrunierriisiiresssriniinssrrrssrcsnsresses 236.603 490
Anden gaeld......cciiiiiiiin s e s e e 622.831 723
Kortfristede gzeldsforpligtelser...............ooiiiiiiinninineans 2.002.955 4.479
G/AELDSFORPLIGTELSER .........coociinimniinininiss s, 6.332.316 4.638
PASSIVER T ALY ...oocoiiicni i sty 23.033.609 12.341

14 Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser
15 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
16 Ejerforhold
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Xena Networks ApS DANBORG

REVISION
NOTER
2015/16 2014/15
Kr. Kr. 1.000

1 Antal ansatte personer
Selskabet har i regnskabsaret 2015/16 gennemsnitlig beskasftigede 4 fuldtidsansatte personer.

2 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat fra datterselskab, Xena Networks Inc., USA .......oeve 250,808 259

250.808 259

3 Andre finansielle indtagter

Renteindtezgter, VN Group Holding ApS .....coocieieveeiiiiiiciciinns 3.277 4
Kursgevinst, valutabankkonto m.v. ......ccociivimivmninininnnranns 0 8
3.277 12

4 Andre finansielle omkostninger

Bankrenter, anlaegslan og kassekredit ........ccoovvveeiiiieveeennnenns 25.446 23
[ =To 1] o =] 1 (=] PP 70 0
Kurstab, valutabankkonto M.V, ..o 1.123 0
Renter, NYt @nlaegslan ..coivererrresrsiriseresnecrersesssssnsrorsvsrrrnres 84.932 0
Renter & gebyrer, offentlige myndigheder.......c.coiviiiiiiinininnn, 9.027 0

120.598 23

5 Skat af arets resultat

Selskabsskat af Arets resSULAt.......vereeerererererrncrs e rernreeens 400.429 299
Regulering af udskudt skat, udgift.........c..ooiiiiiiiiiiinnn, 304.928 161
705.357 460
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Xena Networks ApS

DANBORG

REVISION
NOTER

Afholdte Indretning
udviklings- af lejede
omkostninger lokaler

Immaterielle anlaagsaktiver
KOStpris, Primo ..ot cra s s ees 4.702.751 54.400
Tilgang i Arets 18D ..ouuuueeeci e e e eeens 2.620.775 56.800
AFQANG i AretS BD....covverireirvrerrarersverrrrernnnnsrrssessrsrerrnees 0 0
Kostpris 30. september 2016 ........cooreeecreennns Kot sseifiasesesrarsonen 7.323.526 111.200
Af-/nedskrivninger, primo .......ccoccvinecvivneerrerrermsesns -2,379.667 -7.707
Af-/nedskrivninger pa afhaendede aktiver.........ovoeaneeeens 0 0
Arets af-/nedskrivninger ... -1.406,406 -20.347
Af-fnedskrivninger 30. september 2016 ... -3.786.073 -28.054
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 .......... 3.537.453 83.146
Andre anlzg,
driftsmateriel
og_inventar

Materielle anlaagsaktiver

KOstpris, PriMO oot s e e e s s e ir s s s s e st b s b neas e naas 193.512
Tilgang i Arets 18B ......ocoovveeieeeeee e R wee i iRaus ooy TR 0
F T e LI 1L [ R 0
Kostpris 30. september 2016 ..o seresssesissssnsesstossirbets ssnssssssssessesasanse s 193.512
Af-/nedskrivninger, Primo .....occvcvviireerirninnnes leerseesnnsnnransssiifinsencsranenrannsnnsnnes -152.684
Af-/nedskrivninger pd afhiaendede aKtVEr.......ovieicevviiinniceisneeneeinneesissssererens 0
ArEtS af-/NEUSKIIVIIIOEN vvvvvvereeeeeeeeeiererssesisesssesessesesasssssssssssrerssessssassessasnees -39.391
Af-/nedskriviinger 30. saeptember 2016 .......ccvicmvveesrvrnns e -192.075
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 ..............cooiiiiiiiiiniaan, 1.437
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Xena Networks ApS DANBORG

REVISION
NOTER
2016 2015
Kr. Kr. 1.000
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, PriMo.....ccciiviimsieiinnins s s 10.695 11
Kostpris 30. saptember 2016 .......ivrvinreerim s 10.695 11
Op- og nedskrivninger primo .. ..ociiim e s ceeneene 248.405 -11
Arets resultatandel i datterselskab .......cveerieeriiecninnninenen. 250.808 259
Op- og nedskrivninger 30, september 2016 ... 499.213 248
Regnskabsmassig veerdi 30. september 2016 ............... 509.908 259

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Selskabskapital p& nominel USD 2.000 i Xena Networks Inc. med hjemsted i Boston,
Massachusetts, USA.

Ejerandelen er 100%.

Datterselskabets seneste arsrapport for 2015/16 med balance pr. 30. september 2016 udviser et
resultat efter skat pd DKK 250.808 og en egenkapital i alt pd DKK 509.908 (belgbene er omregnet
fra USD).

Depositum,
kontorlejemnal
9 Andre finansielle anlaagsaktiver

S ) T T o e e e el e e e e e e el 210.460
THlGANG 1 ArEtS 18D .. .veieeieeeierieeeeerereencer et e e e e eremamee e s ee e r e besaneeaasserranes 2.664
AFGANG 1 8rets 10D .vivivivirirereriereisisistsssssssasseseansenrerseresesrarersrsrersrerarannnans 0
Kostpris 30. septembear 2016 ... s s 213.124
Af-/nedsKrivhiNger, PriM0 .o..cviciiiciciciii e e srssarersns s s s s aue e 0
Af-/nedskrivninger pa afhaendede akbiver.........ucueuecceeciinin s e sesssrene e eneeeens 0
Brets af-/NedsKEVRINGET vvoveee e e cenenenereaeeereresrsrareeeeeeeeeeeereereeesesessereenesees 0
Af-/nedskrivninger 30. september 2016 ... s 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 .............cocoeveivivennirinnennnn 213.124
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Xena Networks ApS

10

11

NOTER
Pri

Egenkapital
Selskabskapital........covuene. 191.900
Overkurs ved emission ...... 498,100
Reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre vaerdis
Metode....cvvveeecinieiencnnanenss 248.405
Overfort resultat............... 6.300.278

7.238.683

DANBORG

REVISION

Forslag til

Kapital- resultat-

forhgiel i Ul

39.703 ¥] 231.603
5.960.297 0 6.458.397
0 250.808 499.213
0 2.442.953 8.743.231
6.000.000 2.693.761 15.932.444

Selskabskapitalen pd kr. 231.603 er opdelt i kapitalandele a“ kr. 1, og kapitalen fordeler sig pa

nominelt kr. 197.203 A-anparter og nominelt kr. 34.400 B-anparter.

Selskabskapitalen er blevet udvidet den 25. april 2016 med nominelt kr. 39.703 A-anparter, hvortil

selskabet har opndet en overkurs ved emission pa kr. 5.960.297.

Der har ikke vaeret andre endringer i selskabskapitalen indenfor det sidste ar.

Reanskabs- Skatte- Midlertidig
m ia veerdi ig veerdi forskel

Udskudt skat
Immaterielie anleagsaktiver............... 3.620.599 80.256 3.540.343
Materielle anleegsaktiver ........cceoevinnes 1.437 47.011 -45,574
3.622.036 127.267 3.494.769
Henszttelse til udskudt skat, 22% skat..........cocivmvmnininnninne, 768.849
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Xena Networks ApS

12

13

14

DANBORG

REVISION
NOTER
Geeld i alt Gazld i alt Restgeeld
primg ultimo r

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter .........ccccooceveveiiiennns 0 4.084.932 0
Selskabsskat ..o.vivieiiiiiiniineiinieeen. 158.603 244,429 0
158.603 4,329.361 ]
2016 2015
Kr. Kr. 1.000

Selskabsskat

Skyldig selskabsskat..........cociecrmeeirniiireienrier e e reerans 648.769 420
Overfort beleb til langfristet geeld........cocvvieiiiiiineiicrcrerenenes -244.429 -159
Skyldig skat af Srets reSURAt ......cceceeereeererreeneerneenerseeereas 400.429 299
Betait selskabsskat i 3rets 1Bb.......vveveiierrieiesiiserreererrererennnnes -568.166 -70
236.603 490

Skyldig selskabsskat omfatter regnskabsaret 2014/15 (kr. 158.603, forfalden 20. november 2016)

og regnskabsaret 2015/16 (kr. 322.429, forfalden 20. november 2017).

I nazvnte skyldige selskabsskat for 2015/16 fragar kr. 78.000 som ordinzer acontoskat ved
afregning i november 2016, hvorfor der fremg&r kr. 244.429 som langfristet ga=Id pr. 30.

september 2016.

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VN Group Holding ApS, hvorved selskabet haefter
med 54% af de i sambeskatningen skyldige selskabsskatter og kildeskatter. Den samlede skyldige
selskabsskat pr. 30. september 2016 i sambeskatningen udger kr. 580.132, hvoraf selskabet

siledes heefter begraenset og subsidiaert.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil

kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et sterre belab.

Selskabet har tiltrddt en erhvervsiejekontrakt vedrarende et kontorlejemél i Kebenhavn og i den
forbindelse har selskabet pitaget sig en resterende huslejeforpligteise p8 kr. 335.340 (excl.
moms) som falge af en uopsigelighed af lejemalet fra selskabets side i 3,5 ar fra overtagelses-

datoen. Der resterer 9 maneder fra balancedagen som uopsigelighed.

Selskabet har herudover ikke andre forpligtelser pr. balancedagen.
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15

16

REVISION
NOTER

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets kassekredit-gaeld er der tinglyst et virksomhedspant p3 kr. 800.000,
der omfatter simple fordringer, varelager, driftsmateriel og driftsinventar samt goodwill.

For samme kassekredit-gzeld har endvidere 4 kautionister afgivet selvskyldnerkaution. Disse
kautionister indgér i selskabets neertstiende parter, og i saerskilte grupper af 2 parter haftes dog
max. med kr. 400.000 pr. gruppe for selskabets kassekredit-gaeld.

Selskabets havde dog ingen kassekradit-geeld pr. 30. september 2016.

Til sikkerhed for selskabets anlz=gsl&n, der er optaget den 25. april 2016 med en hovedstol pa kr.
4.000.000, er der pantsat selskabets tilgodehavender ved salg og andre tilgodehavender, i alt
aktiver pd kr. 6.538.915 pr. 30. september 2016.

Der foreligger herudover ikke andre pantseetninger af selskabets aktiver pr. balancedagen.

Ejerforhold

Selskabets ejerforhold oplyses | Det Offentlige Ejerregister (ejerbesiddelser over 5%) som felger:
VN Group ApS, Virum ejer 53,97% af selskabskapitalen.

Rytme ApS, Kebenhavn ejer 27,20% af selskabskapitalen.

Maj Invest Holding A/S, Kebenhavn ejer 8,57% af selskabskapitalen.
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