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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har i dag aflagt &rsrapporten for perioden 1. oktober 2016 til 30. september 2017 for Xena
Networks ApS.

Rrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af
enkelte regler for klasse C.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at 8rsrapporten giver et retvisende
glllede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter for
ret.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 27. januar 2018

Direktion:

Vestergaard Nielsen

Lars Dige Pedersen Michael Gustav Brock
Formand
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Henrik Hvidtfeldt & Vestergaard Nielsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Xena Networks ApS

Revisionspategning pé arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Xena Networks ApS for perioden 1. oktober 2016 - 30. september
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn3ede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, n3r s3dan findes.
Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p&8 de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 3rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortssette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gere opmaerksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 3rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden médde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Birkergd, den 28. januar 2018

DANBORG REVISION
Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 27289940

Preben Danborg
Registreret revisor, FS anske revisorer
mne2601
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Generelt
Selskabets finansielle stilling samt resultatet af selskabets drift i det forlgbne &r fremgar af efterfalgende
resultatopgarelse, balance og noter for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30 september 2017.

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er udvikling og salg af testudstyr til brug for kommunikationsnetvaerk. Selskabets
produkter anvendes af globale producenter af netvaerksudstyr, virksomheder, data-centre, halvieder-
producenter, samt virksomheder indenfor telekommunikation.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets drift for 8ret 2016/17 har udviklet sig mere end forventet pd selskabets hovedmarkeder
(USA, Europa, Kina og Indien).

Herudover har selskabet i februar og september 2017 pd ekstraordinzre generalforsamlinger vedtaget
kapitalforhgjelser pd i alt nominel kr. 32.950, der har tilfert selskabet i alt kr. 5.400.000.

Datterselskabet | USA har som forventet forgget sin kundekreds hen over dret 2016/17.

Selskabets udvikling i de sidste 5 r har veeret falgende i hovedtal:

Kr. 1.000

2012/13  2013/14  2014/15  2015/16 2016/17
Bruttoresultat 4.774 5.795 4.911 6.245 14.356
Resultat efter skat 949 1.641 1.850 2.694 6.714
Aktiver i alt 6.326 7.524 12.341 23.034 41,545
Egenkapital 3.247 4.888 7.239 15.932 28.046
Heraf udbytte for dret 0 0 0 0 0

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pdvirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer

Ledelsen vurderer, at selskabets driftsresultat efter skat vil for det kommende &r vaere pd et lavere
niveau end det realiserede for &ret 2016/17, idet selskabet stdr over for kraftige salgs- og
marketingsaktiviteter.
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GENERELT

Arsregnskabet for Xena Networks ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
klasse C-selskaber.

Under henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, idet koncernen
ikke overskrider belgbsgraenserne for kravet hertil.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK).
Resultatopgerelsen er funktionsopdelt og opstillet i beretningsform.

MEndring i anvendt regnskabspraksis

Som fglge af en indfert ndringslov til drsregnskabsloven i juni 2015 har selskabet med virkning fra og
med 1. oktober 2016 implementeret overgangsbestemmelsen i andringsloven (lov nr. 738 af 1. juni
2015) vedrgrende aktiverede udviklingsomkostninger.

Dette medferer fglgende fremtidig binding pd en szerlig reserve under egenkapitalen:

Et belgb svarende til de aktiverede udviklingsomkostninger bindes fremover pd en szerlig reserve under
egenkapitalen benaevnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte
eller til daekning af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger szeliges eller pd anden made
udgdr af virksomhedens drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfarsel af reserve for
udviklingsomkostninger  direkte til egenkapitalens frie reserver. Hvis de indregnede
udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for udviklingsomkostninger tilbagefgres. Den
del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkostningerne. Hvis en nedskrivning af
udviklingsomkostningerne efterfalgende tilbagefgres, skal reserven for udviklingsomkostninger ogsd
retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsd reduceres med foretagne afskrivninger og
med beregnet udskudt skat hertil.

Der er ingen sammenligningstal at tilpasse ved ovennaevnte fremtidige binding pd den navnte szerlige
reserve,

Bortset fra ovenstdende forhold er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, og
som i al vaesentlighed er fglgende:

Generelt om indregning og méling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fgige af
&ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vzerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregn-
skabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner | fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstdr
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
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finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktions-
dagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsaetning, vareforbrug og
andre direkte omkostninger".

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden 8rets udgang. Nettoomsastningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug og andre direkte omkostninger

Vareforbrug og andre direkte omkostninger omfatter de omkostninger, der er medgédet til at opnd drets
omszetning. I kostprisen indgdr keb af handelsvarer, hjzelpematerialer, direkte lan og indirekte produk-
tionsomkostninger sdsom vedligeholdelse og afskrivninger p8 IT-udstyr (programmeringsvaerktgj) og pa
udviklingsomkostninger.

Salgsfremmende omkostninger
Salgsfremmende omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer distribution og salg, samt reklame-
og markedsfgringsomkostninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til lejede kontorlokaler, omkostninger til ledelsen,
det administrative personale, kontoromkostninger, udgifter til administrativ rddgivning og assistance,
samt afskrivninger pd indretningsudgifter pa lejede lokaler.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virksom-
heders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgr- ende vaerdipapirer, bankindestdender, geeld og transaktioner i fremmed
valuta.

Udbytte fra vaerdipapirer indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af 3rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VN Group Holding ApS. Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopgerelsen pd balancetidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles p& svel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.
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Selskabet og dets moderselskab er sdledes sambeskattede i obligatorisk national sambeskatning.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen over for SKAT, men det
er aftalt mellem selskaberne, at selskabet forestdr afregning af selskabsskatter til SKAT. Derfor er
skyldig selskabsskat indregnet i selskabets balance og ikke i moderselskabets.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Selskabet har valgt at aktivere udviklingsomkostninger som et aktiv.

Afholdte udviklingsomkostninger fra og med regnskabsdret 2016/17 er i henhold til drsregnskabslovens
§ 41, stk. 3, 2. og 3. pkt. bundet pd en reserve under egenkapitalen. Arets bundet belgb fragdr
selskabets frie reserver direkte i egenkapitalen. Arets afholdte udviklingsomkostninger med reduktion af
den tilhgrende 3rlige afskrivning og for udskudt skat er netto indregnet pd naevnte reserve. Det bundne
belgb reduceres i takt med efterfslgende drs regnskabsmaessig afskrivning og andel for udskudt skat, og
tilferes de frie reserver.

Reserven for udviklingsomkostninger oplgses, hvis de aktiverede omkostninger realiseres eller udgar af
selskabets aktivitet, eller hvis forudsaetningerne for aktiveringen ikke lzengere er til stede.

De saerlige forudszetninger, som ligger til grund for indregning og maling af udviklingsomkostningerne,
er, at selskabet udvikler software og IT-teknologi til selskabets handelsvarer (IT-testudstyr). Der er flere
interesserede virksomheder som gnsker at kabe selskabets nye IT-produkter. Selskabet har til hensigt at
faerdiggere sine udviklingsprojekter og har i gvrigt midlerne til at faerdiggere projekterne. Selskabet har
en konkret plan for faerdiggerelsen og for markedsfgringen af de nye IT-produkter.
Udviklingsomkostningerne omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager, fremmed konsulent-
assistance samt afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter
og som opfylder kriterierne for indregning. 1 de afholdte udviklingsomkostninger reduceres for de for
3ret modtagne tilskud fra Hgjteknologifonden, hvorefter drets netto-udviklingsomkostninger aktiveres.
Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdi, sdfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter feerdiggerelsen af udviklingsprojektet over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger szedvanligvis 5 ar.

Indretning af lejede lokaler omfatter afholdte udgifter vedrarende szerlig indretning i selskabets kontor-
lejemdl. Indretningen af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
De afholdte indretningsudgifter afskrives linezert over 5 &r.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrlvnlnger baseret pd falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Maskiner og kontorinventar = 5 ar  (ingen restvaerdi)

Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opggrelsen | anskaffelsesret.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi | det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode | egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
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Deposita
Deposita under finansielle anlaegsaktiver males til anskaffelsespris. Der afskrives ikke p8 deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af kebsfragt og told.

Tilgodehavender

Tilgodehavender (sdvel tilgodehavender hos kunder som andre tilgodehavender) males til amortiseret
kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til
imadeg&else af forventede tab.

Varetilgodehavender hos datterselskab pr. balancedagen er medregnet under "tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder".

Nedskrivninger til tab opggres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvide midler bestdr af indest8ende pd bankkonti, sdvel i Danmark som i udlandet. Bankindestdenderne
méles til nominel vaerdi og bankindestdende | fremmed valuta er omregnet til balancedagens officielle
valutakurs.

Egenkapital

Udbytte

Safremt ledelsen foresldr et udbytte for regnskabsdret indregnes dette som en szerskilt post under
egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes fgrst som en forpligtelse under kortfristet gaeld, ndr det
vedtages pd generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, til garantiforpligtelser, tab pd igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere
begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfare et traek pd selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser mles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
8rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat madles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat p8 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved |8noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfslgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over I&ne-
perioden.
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Xena Networks ApS DANBORG
REVISION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anlaegslan, kassekredit-gaeld til bank og kreditkort-gzeld er méalt til amortiseret kostpris, der for alle
disse geeldstyper svarer til I83nenes nominelle restgzeld.

Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter vare- og omkostningskreditorer, skyldige omkostninger, gzeld til
tilkknyttede og associerede virksomheder, opkraevet depositum hos fremlejetager, skyldig selskabsskat
samt anden gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE

DANBORG

1. OKTOBER 2016 - 30. SEPTEMBER 2017

BRUTTOFORTIENESTE..........cccciiiniiiiiiiiiiiinniiiiinessinnnnnns
Salgsfremmende omKkoStNINGer .......c.ciuviiiiiniiniinnirmenineennnes

AdministrationsomMKkOSENINGEr......ciiiiuriiriiiiiineininisinrenn,

DRIFTSRESULTAT .......ccccoiiiiimnriininii i s saasnnsnaa e

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder..............
Andre finansielle indtaegter..........cccciiiiiiiniiiicninnnieenene.
Andre finansielle omkostninger.......ccccvevvviiiiiiciiiiiiinniinn.,

ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT...........ooovvvinnnnnniniinnnnns

Skat:af Sretsirasultali !B o vt icintomnnt i

ARETS RESULTAT ... L. cciivicisisssoiinmsssnsissasomnssssiss susasasas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets resultat

..................................................................

Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode...........
Binding p reserve for udviklingsomkostninger.....................
Overfart resultat til NESte 8r ....cccevvveeeeeereeeirecereiieeeneaeeeens

DISPONERET I ALT ....cooiiiiiniiiiniiiniiniiisssinnsnsssssnnessnnnnens
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REVISION
2016/17 2015/16
Kr. Kr. 1.000
14.356.304 6.245
-832.689 -1.422
-4.273.874 -1.557
9.249.741 3.266
12.337 251
0 3
-634.951 -121
8.627.127 3.399
-1.913.225 -705
6.713.902 2.694
6.713.902 2.694
8.743.231 6.300
15.457.133 8.994
12.337 251
3.861.559 0
11.583.237 8.743
15.457.133 8.994




Xena Networks ApS DANBORG

REVISION
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017
AKTIVER
2017 2016
Kr. Kr. 1.000
6 Afholdte udviklingsomkostninger .......cccveinimniicinnnin 7.277.436 3.538
6 Indretning af lejede loKAler .........ccioniiiinennensernconssnissnssenrons 144.984 83
Immaterielle anlaagsaktiver..............cccccoviimnciiiniinniiinnn 7.422.420 3.621
7 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........cccceiiniiieiininnns 23.213 2
Materielle anlaegsaktiver ...............coovviiiiiiiiiniiiininnnn 23.213 2
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............c.ooevinniiinnns 522.245 510
9 Andre tiigodehavender i .....sseeaninsissssrsnsssssisssassssssesiiossionas 386.025 213
Finansielle anlaagsaktiver.................ccooiiiiiiiiininiiiciiiinnn, 908.270 723
ANLEGSAKTIVER ... L. .cocricanmrsrasessassorrssstsinsrosisonssresssse 8.353.903 4.346
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer ...........c.ccovriniivnnnn 8.163.198 5.807
Varebeholdninger...........cccoiiiiiiiiiiiininenin s, 8.163.198 5.807
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccecuuivunnnns 1.517.397 2.579
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..................... 2.873.030 3.420
Andre tilgodehavender ..........ccccimiiiiiniiiiininnneineeresnerennes 562.824 540
PeriodealgraensningSPOSHRr ....c..ovhssseassessssnssaoassenansnarensasassen 195.175 55
Tilgodehavender......... e B 5.148.426 6.594
Likvide beholdninger .............cc.ooviviviiiiiiiiiiireccaeenennes 19.879.033 6.287
OMSAETNINGSAKTIVER...........ooovimiininiiiinniiecnneennnennnns 33.190.657 18.688
ARTIVER I ALT . covoicicdBanvisiniomnniiisnsnsiomsisvssiimivsivises 41.544.560 23.034
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REVISION
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

PASSIVER
2017 2016
Kr. Kr. 1.000
Selskabskapital ......c.{af.cisisivabiysisspuarivsssvssassinsanisviisysesiveise 264.553 232
Overkurs ved emiSSIOREAT ..o.coeitenresassrnssasrssrestsssssssarsnssnsanssas 11.825.447 6.458

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MBOOE [ iiiinmiainisiatimbissaientms srvdess s osseaasa s issiiasasisassnssid 511.550 499
Reserve for udviklingsomkostninger..........ccoivvuviinuniiinninnnns 3.861.559 0
OVErTIE reSOIAE, . oo blbvisiinmesiasinssiinnsss ey sonssasianiisnnsnss 11.583.237 8.743
20 | BGENKAPITAL.........L i asssibsssnsasioins 28.046.346 15.932
11 Hensaettelse til udskudt skat...........cociiviiniiniininninnn.. 1.533.001 769
HENSATTE FORPLIGTELSER .............ooovniviiininniiiansnnnnnnnes 1.533.001 769
Anlzegsldn, pengekreditorer ...........ccovverereeiiiveeeseeriisseseesnnes 4,293.993 4.085
L R s 0 244
12 Langfristede gaeldsforpligtelser....................c..cocervvrinnnns 4.293.993 4.329
KOadIEInSHEUR.o.dlovicdicnt dlesisisniminiianiviiiminisvsvaotonsins dssnssiianis 66.598 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder ........ccccevevniiiinnnincninnne 0 30
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........cccoevuvevrrnnnnnn. 4.468.544 1.115
13 | SetskaDESKAL i vtk i s e i R e iR s s esns 1.432.741 237
ARGON GBI ..colerieertsodombucsassnsanshonsstusnnunsnns cisasssbossesssasssosss 1.703.337 622
Kortfristede galdsforpligtelser.................ccccovvvvcrnnnnen. 7.671.220 2.004
GELDEFORPLIETELBER ........ouinciiiiviississseissnsisssssasiseriie 11.965.213 6.333
PASSIVER I ALT........ccciiiiieniinniniiinnniesiossiransacsssansacensonses 41.544.560 23.034

14 Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser
15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
16 Ejerforhold
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REVISION
NOTER
2016/17 2015/16
Kr. Kr. 1.000

1 Selskabets hovedaktivitet
Selskabet har i regnskabsdret 2016/17 gennemsnitlig beskaeftigede 11 fuldtidsansatte personer.

2 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat fra datterselskab, Xena Networks Inc., USA............. 12.337 251

12.337 251

3 Andre finansielle indta=gter
Renteindtaegter, VN Group Holding ApS.......ccccviiuiiiiiniinnnnnnns 0 3

4 Andre finansielle omkostninger

Renter, anlZ@gsI8n ......cccuveeiviirreiiiiinressessiinesessssssesssssssneees 209.061 85
Bankrenter, KaSSeKrRa .......uubuicaiisssenisvosvsisissanisssiusasns 51.990 26
Renteudgifter, VN Group Holding ApS ......cccooeemmrnninirrnncnnnnns 4.973 0
e [T T T A . ORI & | S R S ——— 410 0
Kurstab, valutabankkonto, debitorer og kreditorer................ 368.517 1
Renter & gebyrer, offentlige myndigheder..........cc.cccvvvvvvnnnnns 0 9

634.951 121

5 Skat af drets resultat

Selskabsskat af 8rets resultat .............vvvverierieeeiiiinnnreenneeenss 1.149.073 400
Regulering af udskudt skat, udgift ..........c..oevviieniiinrinirnnnnnnss 764.152 305
1.913.225 705
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NOTER

Immaterielle anlaagsaktiver

Kostpris, primO.....cccfidereccsascncscscstsnnsnnnsinssnvennas
ToGang §Breelebd . ... 8. ciinissssisrissmesaass
Moang U Armts b . 5. fcuio ibsarssivsissaseeis foossss

Kostpris 30. september 2017 .........ccommmenmsnsinsnns

Af-/nedskrivninger, primo......ccoeivriineiniiiineiiien,
Af-/nedskrivninger pd afhaendede aktiver .............
Rrets af-/nedsKriVNINGEr........oeeersirseesssssssaseesenes

...........

Af-/nedskrivninger 30. september 2017 ........cccovievnniiinannas

Regnskabsmassig veerdi 30. september 2017

Materielle anlaagsaktiver

-----------

DANBORG

ICOSTDIIS, DEINIO i o5 dlbasssissuesnissavavis s isidiaiasciaaiismaiissicisnssassnsiiirasssass
TIGANG § BretS IBD ......ccvverrrreeerreeseesae e aeseessse e et e s ssesae s s st easssbanrasnns
PG E Lo (LU . N (L COISN SO SN 1 %0 e e

Kostpris 30. september BDLT ... iiibuiiissssssmsssosmsaiotsnismmssessaisrssesras

Al-Inadskrivninger; BT eereesainss s sanvissusssvchsnsusssnsnsasssossssedadbisesassi bhsasussss
Af-/nedskrivninger p8 afhzendede aKEIVET ......cccevvvereesriersresssssneseessssnesesssnnnes
Rrets af-/NeASKAVIINGE .. cvecoeaiesarsissssnsrssorsesssanssssanssssssosssssessssssessasssonsans

Af-/nedskrivninger 30. september 2017 .........cooovieiiieereeeeeeeeeeee oo eneeene

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017
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REVISION
Afholdte Indretning
Udviklings- af lejede
omkostninger lokaler
7.323.526 111.200
6.188.396 93.420
0 0
13.511.922 204.620
-3.786.073 -28.054
0 0
-2.448.413 -31.582
-6.234.486 -59.636
7.277.436 144.984
Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
193.512
27.176
0
220.688
-192.075
0
-5.400
-197.475
....................... 23.213




Xena Networks ApS DANBORG

REVISION
NOTER
2017 2016
Kr. Kr. 1.000
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo........... Reiasunnaine the e pR N A NRN SR RPN R SR 10.695 11
Kostpris 30. september 2017 ..o 10.695 11
Op- 0g nedskrivninger PrimMoO....cccciuuiriansassiiinmnernieraesnasn 499.213 248
Arets resultatandel i datterselskab ............cccceeeineriuninnnnaens 40.779 251
Kursregulering af opskrivningen primo ......coevvminmressnssmnens -28.442 0
Op- og nedskrivninger 30. september 2017 ..........ccccvcincnans 511.550 499
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017............... 522.245 510

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Selskabskapital p& nominel USD 2.000 i Xena Networks Inc. med hjemsted i Boston,
Massachusetts, USA.

Ejerandelen er 100%.

Datterselskabets seneste drsrapport for 2016/17 med balance pr. 30. september 2017 udviser et
resultat efter skat pd DKK 40.779 og en egenkapital i alt pd DKK 522.245 (belgbene er omregnet
fra USD).

Depositum,
9 Andre finansielle anlaagsaktiver

KOOSO, DUIMIO G iio ool Bisisnians cptiussssnnrnisimessnbonrsasnusnssneesassbafnpsanuessespmasenran 213.124
THGANG § BreS 18D ....eccverrereereeieeetieieeeeseeraeessserseesssssasssessessaessesssssssasasas 387.088
FIOT Tl vy o AR ey ) W LR W S SN | -214.187
Kostpris 30. septemberRO17 ..........ccimraiimimmi i smssssssssmssstesstmnsssanissssmesnsssnses 386.025
Al=/nedskrivninger, PHRD i.voicovibsisissisimsissaiiosssssisnssnensisnishmbrssevisenainsinies 0
Af-/nedskrivninger pd afha@ndede aktiver ...........cccueeereeeerereeriuesssseessssnssssees 0
Arets af-/NEASKIIVIINGET .. ...vveeeeerieiseerireseesinesssssssssssessssssssssessassesessssesssees 0
Af-/nedskrivninger 30. september 2017 ..........c.ccooreersiinrinsssssssssseesssssessessssssssnees 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017..............ccviiviiiiiiiniensennens 386.025
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11

DANBORG

REVISION
NOTER
Forslag til
Overfarsel Kapital- resultat-
Primo til reserve  forhgjelser  disponering Ultimo
Egenkapital
Selskabskapital ....... 231.603 0 32.950 0 264.553
Overkurs ved emissioner 6.458.397 0 5.367.050 0 11.825.447
Reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre
vaerdis metode ........... 499,213 0 0 12.337 511.550
Reserve for udviklings-
omkostninger.......... 0 3.861.559 0 0 3.861.559
Overfort resultat...... 8.743.231 -3.861.559 0 6.701.565 11.583.237
15.932.444 0 5.400.000 6.713.902 28.046.346

Selskabskapitalen pd kr. 264.553 er opdelt i kapitalandele a“ kr. 1, og kapitalen fordeler sig pa
nominelt kr. 226.153 A-anparter, nominelt kr. 7.900 B-anparter og nominelt kr. 30.500

C-anparter.

Selskabskapitalen er blevet udvidet i februar 2017 og september 2017 med i alt nominelt kr.
32.950 anparter, hvortil selskabet har opndet en overkurs ved emission pa kr. 5.367.050.
Der har ikke vaeret endringer i selskabskapitalen siden naevnte forlgb.

Regnskabs- Skatte- Midlertidig
maessig vaerdi maessig veerdi forskel

Udskudt skat
Immaterielle anlagsaktiver ............... 7.422.420 138.941 7.283.479
Materielle anlaegsaktiver.........c.......... 23.213 55.641 -32.428
Omsaetningsaktiver........cociiviiiiinninnes 1.517.397 1.800.261 -282.864
8.963.030 1.994.843 6.968.187
Henszaettelse til udskudt skat, 22% ..........cccovvviiviiiisiernsiesesessesssssssesees 1.533.001
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13

14

15

DANBORG

REVISION
NOTER
Geeld i alt Geeld i alt Restgeeld
primo 2016/17 ultimo 2016/17 r
Langfristede gaeldsforpligtelser
Anlzegsldn, pengekreditorer .............. 4.084.932 4,293,993 0
SelskabsSKat. ... oesivctifssscissssssavssaarnns 244.429 0 0
4.329.361 4,293,993 (1]
2017 2016
Kr. Kr. 1.000
Selskabsskat
Skyldig selskabsskat, Primo .......ccooeeeermmmiiimnerninniiiieieniininnn 481.032 649
Overfort belgb til langfristet gaeld ..........covvvviniiniiiniiiininnnn, 0 -244
Skyidig skat af 8rets peBultat. ...l iannbimiamiivansassss 1.149.074 400
Betalt selskabsskat | 3rets IBb ..........eeevveeerrinanniiiinnnnsneeesnnnns -197.365 -568
1.432.741 237

Skyldig selskabsskat omfatter restskat for regnskabsdrene 2015/16 og 2016/17.

De skyldige skattebelgb for rene afregnes fuldt ud i november 2017 og januar 2018.

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VN Group Holding ApS, hvorved selskabet haefter
med 55,27% af de | sambeskatningen skyldige selskabsskatter og kildeskatter. Den samlede
skyldige selskabsskat pr. 30. september 2017 i sambeskatningen udger kr. 1.429.340, hvoraf

selskabet sdledes haefter begraenset og subsidizert.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil

kunne medfgre, at selskabets haeftelse udger et stgrre belgb.

Selskabet har tiltrddt en erhvervslejekontrakt vedrgrende et kontorlejem3l i Lyngby og i den
forbindelse har selskabet pdtaget sig en resterende huslejeforpligtelse pd kr. 2.834.500 (excl.
moms) som falge af en uopsigelighed af lejemalet fra selskabets side i 60 m3neder fra balance-

dagen.

Selskabet har herudover ikke andre eventualforpligtelser pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for en gaeld pd selskabets kassekredit er der tinglyst et virksomhedspant p3 kr.
800.000, der omfatter simple fordringer, varelager, driftsmateriel og driftsinventar samt goodwill.
For samme kassekredit-gaeld har endvidere 4 kautionister afgivet selvskyldnerkaution. Disse
kautionister indgdr i selskabets naertstdende parter, og i saerskilte grupper af 2 parter haeftes dog

max. med kr. 400.000 pr. gruppe for selskabets kassekredit-gzeld.
Selskabets havde dog ingen kassekredit-gzeld pr. 30. september 2017.

Til sikkerhed for selskabets anlags|3n pd kr. 4.293.993 pr. 30 september 2017 er der pantsat
selskabets tilgodehavender ved salg og andre tilgodehavender, i alt aktiver pd kr. 4.953.251 pr.

30. september 2017.

Der foreligger herudover ikke andre pantsaetninger af selskabets aktiver pr. balancedagen.
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REVISION

NOTER

16 Ejerforhold

Selskabets ejerforhold oplyses i Det Offentlige Ejerregister (ejerbesiddelser over 5%) som fglger:
VN Group ApS, Virum ejer nominelt 47,25% af selskabskapitalen.

Rytme ApS, Kgbenhavn ejer nominelt 23,81% af selskabskapitalen.

Maj Invest Holding A/S, Kebenhavn ejer nominelt 12,85% af selskabskapitalen.
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