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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har i dag aflagt 8rsrapporten for perioden 1. oktober 2018 til 30. september 2019 for Xena
Networks ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af
enkelte regler for klasse C.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at 8rsrapporten giver et retvisende
gillede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter for
aret.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 30. hovember 2019

Direktion:

Jacob Vestergaard Nielsen

Bestyreise:

«
ars Dige P Michael Gustav Brock
Formand
Henrik Hvidtfeldt Jacob Vestergaard Nielsen
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Xena Networks ApS

Revisionspdtegning pé &rsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Xena Networks ApS for perioden 1. oktober 2018 - 30. s Etember
2019, der omfatter resultatopgﬂrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at opIyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for rews:onen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision 09 de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som fgige af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentllge, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltws eller samlet har indflydelse pd de pkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konkiusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbeJdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer at der er en vasentllg usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning ggre opmaerksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eIIer hvis sadanne
oplysninger ikke er tllstraekkellge, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortssette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysnlngerne samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetnmgen og i den
forblndelse overveje, om ledelsesberetnlngen er vaesentligt inkonsistent med 8rsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p§ anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hoid til 8rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at Iedelsesberetnmgen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Birkergd, den 1. december 2019

DANBORG REVISION
Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 27289940

Preben Danborg
Registreret revisor, FSR - danske revisorer
Revisor-nr. mne2601
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Generelt
Selskabets finansielle stilling samt resultatet af selskabets drift i det forlgbne 8r fremgar af efterfgigende
resultatopggrelse, balance og noter for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30 september 2019.

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er udvikling og salg af testudstyr til brug for kommunikationsnetvaerk. Selskabets
produkter anvendes af globale producenter af netvaerksudstyr, virksomheder, data-centre, halvleder-
producenter, samt virksomheder indenfor telekommunikation.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets drift for dret 2018/19 har udviklet sig som forventet pa selskabets hovedmarkeder (USA,
Europa, Kina og Indien).

Selskabet har ivaerksat for et par ar siden et stgrre projekt for produktudvikling af nye produktlinier, der
nu har resulteret i en udvidelse fra 2 til 5 produktlinier. Arets afholdte produktudviklingsomkostninger er
opgjort til ca. 5,7 mio. kr. som en planlagt fase. Produktudviklingsomkostningerne er aktiveret under
selskabets anlaegsaktiver.,

Selskabets udvikling i de sidste 5 &r har veeret fglgende i hovedtal:

Kr. 1.000

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19
Bruttoresultat 4.911 6.245 14.356 5306  25.188
Resultat efter skat 1.850 2.694 6.714 -3.991 6.201
Aktiver i alt 12.341 23.034 41.545 36.809 46.936
Egenkapital 7.239 15,932 28.046 24.055 30.256
Heraf udbytte for dret 0 0 0 0 0

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

I november 2019 har selskabet faet gennemfart kapitalforhgjelser, der har medfart en styrkelse af sel-
skabets arbejdskapital.

Der er herudover ikke indtruffet begivenheder efter regnskabs8ret afslutning, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder sarlige forudsztninger og usikre faktorer
Ledelsen vurderer, at selskabets driftsresultat efter skat for det kommende &r vil vaere negativt grundet
en planlagt og signifikant foragelse af selskabets investering i produktudvikling.
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GENERELT

Arsregnskabet for Xena Networks ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, idet koncernen
ikke overskrider belgbsgraenserne for kravet hertil.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK).
Resultatopggreisen er funktionsopdelt og opstillet i beretningsform.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
a&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rs-
regnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balance-
dagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens
kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsaetning, vareforbrug og
andre direkte omkostninger".

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Vareforbrug og andre direkte omkostninger

Vareforbrug og andre direkte omkostninger omfatter de omkostninger, der er medgdet til at opna arets
omsaetning. I kostprisen indgar kgb af handelsvarer, hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produk-
tionsomkostninger sdsom vedligeholdelse og afskrivninger pa IT-udstyr (programmeringsveerktgj) og pa
udviklingsomkostninger.

Salgsfremmende omkostninger
Salgsfremmende omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer distribution og salg, samt reklame-
og markedsfgringsomkostninger.

Lokaleomkostninger

Lokaleomkostninger omfatter omkostninger til lejede kontorlokaler, omkostninger til vedligeholdelse o
reparation af disse lokaler, forbrug af elektricitet i lokalerne samt afskrivninger pa indretningsudgifter pa
lejede lokaler.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter kontorudgifter, udgifter til IT-abonnementer m.v., udgifter til
ledelsen og det administrative personale, udgifter til forsikringer, udgifter til juridisk assistance samt
udgifter til regnskabsassistance og revision.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virk-
somheders resultater efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, bankindest8ender, gzeld og transaktioner i fremmed
valuta.

Udbytte fra veerdipapirer indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af 3rets aktuelle skat, skatterefusion til/fra moderselskab vedrgrende anvendt
skattemaessig underskud og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VN Group Holding ApS. Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopggrelsen pa balancetidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet og dets moderselskab er sdledes sambeskattede i obligatorisk national sambeskatning.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen over for SKAT.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Selskabet har valgt at aktivere udviklingsomkostninger som et aktiv.

Afholdte udviklingsomkostninger fra og med regnskabsdret 2016/17 er i henhold til arsregnskabslovens
§ 41, stk. 3, 2. og 3. pkt. bundet p3 en reserve under egenkapitalen. Arets bundet belgb frag8r
selskabets frie reserver direkte i egenkapitaien. Arets afholdte udviklingsomkostninger med reduktion af
den tilhgrende arlige afskrivning og for udskudt skat er netto indregnet p8 nasvnte reserve. Det bundne
belgb reduceres i takt med efterfslgende ars regnskabsmaessig afskrivning og andel for udskudt skat, og
tilferes de frie reserver.
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Reserven for udviklingsomkostninger oplgses, hvis de aktiverede omkostninger realiseres eller udgar af
selskabets aktivitet, eller hvis forudsaetningerne for aktiveringen ikke lsengere er til stede.

De szerlige forudsaetninger, som ligger til grund for indregning og maling af udviklingsomkostningerne,
er, at selskabet udvikler software og IT-teknologi til selskabets handelsvarer (IT-testudstyr). Der er flere
interesserede virksomheder som gnsker at kgbe selskabets nye IT-produkter. Selskabet har til hensigt at
feerdiggere sine udviklingsprojekter og har i gvrigt midlerne til at faerdigggre projekterne. Selskabet har
en konkret plan for faerdigggrelsen og for markedsfgringen af de nye IT-produkter.
Udviklingsomkostningerne omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager, fremmed konsulent-
assistance samt afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter
og som opfylder kriterierne for indregning. I de afholdte udviklingsomkostninger reduceres for de for
dret modtagne tilskud fra Hﬂ]teknologlfonden hvorefter arets netto-udviklingsomkostninger aktiveres.
Aktiverede udwklmgsomkostnlnger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter feerdigggrelsen af udviklingsprojektet over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr szedvanligvis 5 ar.

Indretnmg af lejede lokaler omfatter afholdte udgifter vedrgrende szerlig indretning i selskabets kontor-
lejemal. Indretningen af lejede lokaler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
De afholdte indretningsudgifter afskrives linesert over 5 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvzerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrlvnlnger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Maskiner og kontorinventar = 5 &r (ingen restvaerdi)

Aktiver med en kostprls pd under DKK 13.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opggrelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veserdi overstiger
kostprisen.

Deposita
Deposita under finansielle anlaegsaktiver males til anskaffelsespris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfselde, hvor nettorealisationsvaerdien er

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
Kostpris for handelsvarer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af kgbsfragt og told.

Tilgodehavender
Tilgodehavender (sdvel tilgodehavender hos kunder som andre tilgodehavender) males til amortiseret
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kostprls, hvilket szedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgde-
gdelse af forventede tab.

Varetilgodehavender hos datterselskab pr. balancedagen er medregnet under "tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder".
Nedskrivninger til tab opggres pa@ grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Perlodeafgraensmngsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvider

Likvide midler bestar af indestdende p8 bankkonti, sivel i Danmark som i udlandet. Bankindest3enderne
males til nominel vaerdi og bankindestdende i fremmed valuta er omregnet til balancedagens officielle
valutakurs.

Egenkapital

Udbytte

Safremt ledelsen foresldr et udbytte for regnskabsdret indregnes dette som en saerskilt post under
egenkapltalen Forslag til udbytte indregnes farst som en forpligtelse under kortfristet gaeld, nar det
vedtages pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, til garantlforpllgtelser, tab pa igangveaerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en tidligere
begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfgre et traek pa selskabets pkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat mdregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktler, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved |&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder males de finansielle forpllgtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelie veerdi indregnes i resultatopggrelsen over
18neperioden,

Anlaegsldn, kassekredit- gaeld til bank og kreditkort-gaeld er malt til amortiseret kostpris, der for alle
disse gaeldstyper svarer til I8nenes nominelle restgzeld.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter vare- og omkostningskreditorer, skyldige omkostninger, gaeld til
tilknyttede og associerede virksomheder, forudbetalinger fra kunder for kommende vareleverancer, gaeld
til selskabets ledelse, skyldig selskabsskat samt anden gezeld, maéles til amortiseret kostpris, hvilket
saadvanligvis svarer til nominel veerdi.
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REVISION
RESULTATOPG@RELSE
1. OKTOBER 2018 - 30. SEPTEMBER 2019

2018/19 2017/18
Kr. Kr. 1.000
BRUTTOFORTIENESTE ...........ccciivviiiiiienieeneneirensincennnnes 25.187.743 5.306
Salgsfremmende omkostniNger........covcvviiiiririeeeinrenininennennee. -8.329.345 -5.347
Lokaleomkostninger .......coiciiiiiieiiiiinceinrenii e -1.392.094 -1.114
Administrationsomkostninger .......ccccvevviiiiiiviiiciicceens -5.481.156 -4.514
DRIFTSRESULTAT. ....cctiieiiiiiiniiiniiiirarrirrnrnseneiiencensansnsen 9.985.148 -5.669
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............. -1.397.137 875
2 Andre finansielle indtaegter...........ccocciiiiiriinni e 5.463 169
3 Andre finansielle omKOStNINGEr ... .ccviiieviiiiiiieeieerrceniecearanens -276.277 -254
RESULTAT FOR SKAT ......coiiiiiiiiiiiiiinerece s snnnean e 8.317.197 -4.879
4 Skat af 8rets resUlat............coovrreiiieesiiisseeeereeessesesssessnennnnns -2.116.632 888
ARETS RESULTAT ...cccooviniiiiiiiireeiiiriiieeeessesssseneeeesessnens 6.200.565 -3.991

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Rrets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode............ -1.386.442 875
Overfart resultat.....oociieeieeiiiiiei e 7.587.007 -4.866
DISPONERET I ALT . .uiiiiiiieiiiiiiniiiinnrieenienstseninnenennesssneenss 6.200.565 -3.991
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REVISION
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2019
AKTIVER
2019 2018
Kr. Kr. 1.000
Note
5 Afholdte produktudviklingsomkostninger ...........cccviveveiininnn. 15.281.023 14.743
5 Indretning af lejede [oKaler ......cc.ccovviviiiiiriinviiiiiiiineen 63.136 104
Immaterielle anlaegsaktiver............ccccooiiiiiiiiiiiiinenens 15.344.159 14.847
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccoveviiveinniinnnnnn 9.623 17
Materielle anlaegsaktiver.................c e i, 9.623 17
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..............ocveveviiinnen.. 97.530 1.397
Andre tilgodehavender.......ccoveiiiiiiiiicinir 424.858 390
Finansielle anlagsaktiver .................cccociviiiiiinicc e, 522.388 1.787
ANLAEGSAKTIVER.........ciieiiiiiiiiiiniiniennrreeeen e neneane 15.876.170 16.651
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer .........cc.cocevvnvvvnnnns 17.103.633 9.708
Varebeholdninger ..........c..cccciiiviiiiniiiiiiie e 17.103.633 9.708
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccocuvenennen, 2.620.266 1.894
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..............oveuee. 4.572.019 2.922
Andre tilgodehavender.......c..ccovveeeiiiiiiiiirne 3.741.325 666
PeriodeafgraensningsSposter ..cvivivieiiiciiiii e 359.232 276
Tilgodehavender .............ccoociiiiiiiicin i 11.292.842 5.758
Likvide beholdninger..........c..c.cocviviiiiiiiiiiiii e 2.662.904 4.692
OMSAETNINGSAKTIVER ........cocoiiniiiiiiiiiein e 31.059.379 20.158
AKTIVER I ALT .....oviiniiiiiiiiiiiiiiieiinceerensersenrensenesnenrenenns 46.935.549 36.809

Side 12

Penneo dokumentnogle: SOPEN-S5130-KG4E)-215VI-D3 7WiM-2TO8A



Xena Networks ApS DANBORG

REVISION
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2019

PASSIVER
2019 2018
Kr. Kr. 1.000

Note

Selskabskapital.......cccciiiiieiiiiiniiieir e 264.553 265
Overkurs ved emISSION ..ouiieirierenieiiiririrrerirererieeenreesnsss 11.825.447 11.825

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
L= o T [ P 0 1.387
Reserve for udviklingsomkostninger ........ccovvvviiviiienienennennens 11.510.356 10.444
Overfart resultat......ccocvveiiiiiiir e e 6.655.612 134
7  EGENKAPITAL .....ociiiiiiiiiiiiiiieeirin e e e e saeenssenenss 30.255.968 24.055
Hensaettelse til udskudt skat ........covvvvrveiviiiiiiii e, 3.143.743 777
HENSATTE FORPLIGTELSER .......c.cvoeviiviiiiiiiineiiiinnennenes 3.143.743 777
ANIZBGSIBN  .evvvviiiiiiiieiii et e e ree e e s e e e eeraanes 4.739.716 4,510
8 Langfristede geeldsforpligtelser...............c.ooevivviiiiiinnennns 4.739.716 4.510
Kreditinstitutter ........coviiiiiiiic e e 226.124 236
Modtagne forudbetalinger fra kunder.........ccovveiverieiiiiiinennnnn, 0 256
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............c.oeevrininnen. 4,923.591 5.864
9 SelSKabssKat .....cuiiriiiiiiieiiiieiiiiniie e 2.091.887 0
ANden gaBld....c.oiiiiiiiiiiiii e e 1.516.154 1.111
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse........c.c.ovvvvenenennenns 38.366 0
Kortfristede galdsforpligtelser.................c.ooeeviiriiininnnen. 8.796.122 7.467
GAELDSFORPLIGTELSER .......cocviiiiiiecviniineiinrirenenensnneenns 13.535.838 11.977
PASSIVER I ALT ...iiiiiiiiciiiiiiiiiiiii vt csn e nn s s anesnenns 46.935.549 36.809

10 Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser m.v.
11 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2018/19
Kr.

Selskabets personale

DANBORG

REVISION

2017/18
Kr. 1.000

Selskabet har i regnskabsaret 2018/19 gennemsnitlig beskaeftigede 14 fuldtidsansatte personer.

Andre finansielle indtaagter

Renteindtaagter, VN Group Holding ApS .........ccovviviininncrnnnennns 5.463 0
Kursgevinst, valutabankkonti, debitorer og kreditorer............ 0 169
5.463 169

Andre finansielle omkostninger
Bankrenter, kassekredit.......cooviiiiiiiiiniiiieiesisirninienrenesanes 18.682 38
Renter & gebyrer, offentlige myndigheder..........ccoocveievininnn, 3.203 0
Kurstab, valutabankkonti, debitorer og kreditorer ................. 24.861 0
Renter, anlEBgSIAN.......ccovvviiiriiireeeeeeeeeeirssieeeeeeeeeeeeereesees 229,531 216
276.277 254

Skat af arets resultat

Selskabsskat af 8rets resultat........c.veeercereriveeieeriineeceneneenns 2.091.887 -132
Regulering af udskudt skat, udgift..........coceviriiiriienieienreninne. 24.745 -756
2.116.632 -888
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NOTER

5 Immaterielle anlaegsaktiver
KOSEPriS, PrimO i e e s
TilGaNg § 8rets 8D ..veeeevuvieieiierireeireeesseteeeeeeeerveessiaeees
AfGaNg T Brets 1BD......cvivuueiieriiiiieeiieeeesiteeeseeeeseeesenesens

Kostpris 30. september 2019 ........ovviiiriciieeieeeeesesses s

Af-/nedskriviinger, PriMO ..v.cveveeceeinieeriiesrneeneeaessrsnenss
Af-/nedskrivninger pa afhandede aktiver............cceu......
Rrets af-/NedsKriVIINGET .....cveeeevveeeeeeresieeeeeeeesireesssensans

Af-/nedskrivninger 30. september 2019 .......ccccovvereevrerennnn.

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2019 ..........

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPFIS, PRIMO ivuiiiiiieieeiiei e s i et s s s e sesessenensrasnses
TIlGaNG i Brets 18D ....vvvvvreeei e ceree e see e eeeseeeeeeeseeeens

Kostpris 30. september 2019 ... sesens .

Op- 0g NedskrivniNger PriMo ..ccveverviueeenirisiiereeeneernesneeneens
Arets resultatandel | datterseiSKab .........ccevvvverererieeeereesreeens

Kapitalandele i t||knyttede virksomheder omfatter som fglger:

DANBORG

REVISION

Afholdte Indretning
udviklings- af lejede
omkostninger lokaler
25.608.023 204.620
5.709.053 0
0 0
31.317.076 204.620
-10.865.505 -100.560
0 0]
-5.170.548 -40.924
-16.036.053 -141.484
15.281.023 63.136
2019 2018

Kr. Kr. 1.000

10.695 11

97.530 0
108.225 11
1.386.442 512
-1.397.137 864

0 11

-10.695 1.387
97.530 1.398

Selskabskapital pd nominel USD 2.000 (= kr. 10. 695) i Xena Networks Inc. med hjemsted i

Boston, Massachusetts, USA.
Ejerandelen er 100%.

Datterselskabets seneste arsrapport for 2018/19 med balance pr. 30. september 2019 udviser et
resultat efter skat pd kr. -2.148.413 og en egenkapital i alt p& kr. -661.195 (belgbene er omregnet

fra USD).

Selskabskapital p& nominel INR 999.990 (= kr. 97.530) i Xena Networks India Private Ltd. med

hjemsted i Bangalore, Indien.
Ejerandelen er 100%.

Datterselskabet er stiftet i ]anuar 2019. Selskabets 1. regnskabsar slutter 31. marts 2020.

Der foreligger sdledes ingen &rsrapport endnu for selskabet.
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REVISION
NOTER
Forslag til
Overfarsel resultat-
Primo til reserve disponering Ultimo
7 Egenkapital
Selskabskapital................. 264,553 0 0] 264,553
Overkurs ved emission ...... 11.825.447 0 0 11.825.447
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode.......... 1.386.442 0 -1.386.442 0]
Reserve for
udviklingsomkostninger-..... 10.444.136 1.066.220 0 11.510.356
Overfgrt resultat............... 134.825 -1.066.220 7.587.007 6.655.612
24.055.403 (4] 6.200.565 30.255.968

Selskabskapitalen pa kr. 264.553 er opdelt i kapitalandele a“ kr. 1, og kapitalen fordeler sig p3
nominelt kr. 226.153 A-anparter, nominelt kr. 7.900 B-anparter og nominelt kr. 30.500

C-anparter.

Selskabskapitalen er bievet forhgjet med nominel kr. 46.203 i november 2019, hvorved selskabet

har modtaget en samlet indbetaling pa 16,7 mio. kr.

Geeld Geeld Restgaeld
i alt primo i alt ultimo efter 5 ar

8 Langfristede galdsforpligtelser
ANIZEGSIAN .oeveeiiviiiee e 4.510.185 4.739.716 0
4.510.185 4.739.716 0

Der er ingen del af anlaegslanet, der forfalder til betaling indenfor et 1 3r fra balancedagen.

9 Selskabsskat
Skyldig selskabsskat, Primo .....ccccoveiveivriiieviinenininrree e,
Skyldig skat af 8rets resultat .........ooeeveeeeeeeeeeereeeeeenrennnennnnn
Betalt selskabsskat i 8rets 18D.....c.veereeersreisieeeeeneenennnrernennnnn

2019 2018

Kr. Kr. 1.000

0 1.433
2.091.887 0
0 -1.433
2.091.887 (4]

Den skyldige selskabsskat pa kr. 2.091.887 pr. balancedagen er planlagt betalt ved en frivillig

betaling i januar 2020.
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11

REVISION
NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderseiskabet VN Group Holding ApS, hvorved selskabet haefter
med 55,27% af de i sambeskatningen skyldige selskabsskatter og kildeskatter. Den samlede
skyldige selskabsskat pr. 30. september 2019 i sambeskatningen udggr kr. 2.187.510, hvoraf
selskabet haefter begreenset og subsidizert.

Endvidere har selskabet opnaet accept fra SKAT for anvendelse af skattelovgivningens "skatte-
kreditordning”", der omfatter en udbetaling af skatteveerdien for selskabets skattemeessige
underskud for dret 2017/18. Udbetalingen er p§ kr. 2.341.672 og er modtaget i november 2019,
SKAT vil vaere berettigede til at endre det udbetalte belgb i de kommende &r.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kiideskatter vil
kunne medfdre, at selskabets hafteise udggr et stgrre belgb.

Selskabet har tiltradt en erhvervslejekontrakt vedrgrende et kontorlejem3! i Lyngby og i den for-
bindelse har selskabet pataget sig en resterende huslejeforpligtelse pa kr. 1.747.942 (excl. moms)
som fglge af en uopsigelighed af lejemalet fra selskabets side i 37 maneder fra balancedagen.

Selskabet har herudover ikke andre eventualforpligtelser pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for en geeld pa selskabets kassekredit er der tinglyst et virksomhedspant p3 kr.
800.000, der omfatter simple fordringer ved salg af varer, varelager, driftsmateriel og drifts-
inventar samt goodwill. For samme kassekredit-gzeld har endvidere 4 kautionister afgivet selv-
skyldnerkaution. Disse kautionister indgdr i selskabets naertstiende parter, og i szerskilte grupper
af 2 parter hzeftes dog max. med kr. 400.000 pr. gruppe for selskabets kassekredit-gaeld.
Selskabet havde dog ingen kassekredit-gzld pr. 30. september 2019.

Til sikkerhed for selskabets anlzegsl@n pa kr. 4.739.716 pr. 30 september 2019 er der pantsat
selskabets tilgodehavender ved salg og andre tilgodehavender, i alt aktiver pa kr. 10.933.610 pr.
30. september 2019.

Der foreligger herudover ikke andre pantszetninger af selskabets aktiver eller afgivne garantier pr.
balancedagen.
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