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Golf Experten A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.15 - 31.12.15 for Golf Experten
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J, den 3. maj 2016

Direktionen

Kim Johansen

Bestyrelsen

Lars Eli Hansen Kim Johansen Per Keersgaard
Formand
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Golf Experten A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Golf Experten A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Golf Experten A/S for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15,
der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Golf Experten A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 3. maj 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Torben Hald Casper Jensby
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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Golf Experten A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet er i lighed med tidligere ar at drive detailvirksomhed med detailsalg af
golfudstyr og dermed besleegtede varer igennem en keede af 6 golfbutikker i Danmark samt
onlinesalg igennem selskabets netshop.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK -1.714.217 mod
DKK -2.197.843 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pa DKK 6.473.5637.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Ved arets begyndelse forventede selskabets ledelse et beskedent overskud for 2015. Det har
dog vist sig, at den tilpasning af selskabets aktiviteter, der blev gennemfert i 2014, ogsa har
haft indvirkning pé resultatet i 2015, bl.a. pd grund af fortsat tilpasning af selskabets
kapacitetsgrundlag.

Som beskrevet i ledelsesberetningen for 2014 har selskabets aktioneerer i regnskabsaret
tilfert selskabet yderligere kapital pa t.DKK 4.600. Selskabets soliditetsgrad udger herefter
37,6% inkl. ansvarlig lanekapital, og selskabet har tilstreekkelig likviditet til at gennemfere
aktiviteterne i 2016. Selskabet har i lighed med 2014 indregnet et skatteaktiv pa t.DKK 1.601.
Det er ledelsens opfattelse, at skatteaktivet kan udnyttes fuldt ud indenfor en kortere
arreekke.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Selskabets forventede udvikling

Igennem de sidste 2 ar er der foretaget en raekke tiltag med henblik pa at tilpasse selskabets
aktiviteter for derigennem at forbedre indtjeningen. Disse tiltag forventes at give selskabet et 0-
resultat for 2016, hvilket underbygges af de realiserede resultater i arets ferste maneder.
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Note

Golf Experten A/S

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 10.804.425 10.267.886
Personaleomkostninger -10.911.061 -11.282.497
Resultat for af- og nedskrivninger -106.636 -1.014.611
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -1.081.036 -1.263.991
Resultat af primeer drift -1.187.672 -2.278.602
Andre driftsomkostninger -294.561 -277.026
Resultat for finansielle poster -1.482.233 -2.305.628
Andre finansielle indteegter 15.291 5.468
Andre finansielle omkostninger -262.879 -502.683
Finansielle poster i alt -247.588 -497.215
Resultat for skat -1.729.821 -2.802.843
Skat af arets resultat 15.604 605.000
Arets resultat -1.714.217  -2.197.843
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -1.714.217 -2.197.843
I alt -1.714.217 -2.197.843
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Note

Golf Experten A/S

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 71.756 0
Goodwill 840.000 1.310.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 911.756 1.310.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 969.948 1.524.916
Materielle anlaegsaktiver i alt 969.948 1.524.916
Andre tilgodehavender 390.509 453.164
Finansielle anlaegsaktiver i alt 390.509 453.164
Anlaegsaktiver i alt 2.272.213 3.288.080
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 11.895.685 13.308.367
Varebeholdninger i alt 11.895.685 13.308.367
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 365.495 343.348
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 415.557 176.160
Udskudt skatteaktiv 1.600.800 1.600.800
Andre tilgodehavender 462.709 463.338
Periodeafgrssnsningsposter 69.807 36.267
Tilgodehavender i alt 2.914.368 2.619.913
Likvide beholdninger 2.157.948 656.210
Omseetningsaktiver i alt 16.968.001 16.584.490
Aktiver i alt 19.240.214 19.872.570
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Note

Golf Experten A/S

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Selskabskapital 8.600.000 4.000.000
Overfart resultat -2.126.463 -412.246
Egenkapital i alt 6.473.537 3.587.754
Ansvarlig lanekapital mv. 808.272 808.272
Kreditinstitutter i gvrigt 344.390 1.152.568
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.152.662 1.960.840
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 774.000 733.400
Geeld til kreditinstitutter 75.265 5.702.838
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.411.292 2.886.608
Geeld til associerede virksomheder 46.162 22.620
Anden geeld 5.307.296 4.978.510
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 11.614.015 14.323.976
Geeldsforpligtelser i alt 12.766.677 16.284.816
Passiver i alt 19.240.214 19.872.570

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser

BeElERHOLM
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Golf Experten A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.

BeElERHOLM
11



Golf Experten A/S

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt agvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundser karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugs-
tider og restveerdier:

Rest-
Brugstid,  wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 3ar 0
Goodwill 10 ar 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-béar 0

Goodwill afskrives over en leengere periode end 5 &r. Brugstiden er fastsat under hensyn-
tagen til de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

BeElERHOLM
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Golf Experten A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger og kursregulering
af fremmed valuta.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

BeElERHOLM
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Golf Experten A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender bestar af deposita, der méles til amortiseret kostpris.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

BeElERHOLM
14



Golf Experten A/S

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.

BeElERHOLM
15



Golf Experten A/S

Noter
2015 2014
DKK DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 10.075.635 10.658.443
Andre omkostninger til social sikring 337.32b 357.391
Personaleomkostninger i gvrigt 498.101 366.663
Ialt 10.911.061 11.282.497
2. Andre finansielle indteegter
Finansielle indtsegter fra tilknyttede virksomheder 7.737 0
@vrige finansielle indteegter 7.554 5.468
[ alt 16.291 5.468
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 17.793 17.794
Finansielle omkostninger til associerede virksomheder 23.542 22.620
@vrige finansielle omkostninger 199.821 462.269
Valutakurstab 21.723 0
Ialt 262.879 502.683
4. Skatter
Arets udskudte skat -15.604 -605.000
[ alt -15.604 -605.000

BeElERHOLM
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Golf Experten A/S

Noter
5. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 4.000.000 -412.246
Kapitalforhgielse 4.600.000 0
Forslag til resultatdisponering 0 -1.714.217
Saldo pr. 31.12.15 8.600.000 -2.126.463
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Kapitalandele 8.600 1.000
Omkostninger til kapitalforhgijelse andrager t.DKK 10.
6. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.15 31.12.14
Ansvarlig lanekapital 0 0 808.272 808.272
Kreditinstitutter i gvrigt 774.000 0 1.118.390 1.885.968
I alt 774.000 0 1.926.662 2.694.240

Af den ansvarlige lanekapital treeder det fulde belgb tilbage for selskabets simple kreditorer.
Den ansvarlige lanekapital forrentes med 5% p.a. og uopsigelig indtil den 20.11.2018 og
henstér afdragsfrit frem til denne dato, hvorefter der afdrages med fire lige store kvartalsvise

afdrag. Der er ingen gvrige vilkar forbundet med tilbagetraedelsen.

BeElERHOLM
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Golf Experten A/S

Noter

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter fra og med
regnskabséaret 2013 solidarisk og ubegreenset sammen med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

8. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter t.DKK 1.194 er der givet virksomhedspant t.DKK
10.000 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehavender fra salg af varer og
tjenesteydelser, varelager, andre anleeg, driftsmateriel og inventar. Den samlede regnskabs-

maessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 14.143.

Selskabet har stillet betalingsgaranti i forbindelse med lejemal i alt t.DKK 756.

9. Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet uopsigelige huslejekontrakter med en samlet forpligtelse pr. 31.
december 2015 pé t.DKK 4.703.

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler med ensamlet forpligtelse pr. 31.
december 2015 péd t.DKK 41.
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