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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for HPA Nibe Invest ApS.

Arsrapporten afla2gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finanslelle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1, januar - 31, december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten Indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nibe, den [Y-6~2e /4

Direktion:

il Bl s,

Henrik Pllg rd Andersen
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i HPA Nibe Invest ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af rsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HPA Nibe Invest ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Dette kraaver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pad at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 2, hvor ledelsen redeger for
finansiering og likviditetsberedskab.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 14. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

. Ui

Hans B. Vistisen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er besiddelse af kapitalandele i ST Holding Aalborg A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultat efter skat for 2015 udger -826 t.kr. Ledelsen anser resultatet for utilfredsstillende. Egenkapi-
talen udger -419 t.kr. pr. 31. december 2015.

Den associerede virksomhed ST Holding Aalborg A/S' resultat efter skat udger -4.878 t.kr. for 2015,
der primaert kan henferes til resultatandelen af dattervirksomheden SystemTeknik A/S, hvis resultat for
2015 er vaesentligt pavirket af faldende efterspargsel fra offshore-branchen, omkostninger til fortsat
etablering af aktiviteten i Polen m.v. Ledelsen i SystemTeknik A/S forventer i henhold til budget et
positivt resultat for 2016. | juni 2016 er der endvidere indtradt en ny aktionar i ejerkredsen i System-
Teknik A/S, og samtidig er der tilfort selskabet yderligere I18ne- og kreditfaciliteter.

Selskabets anpartshaver har tilkendegivet at stille den nedvendige likviditet til radighed til gennem-
forelse af driften i 2016, herunder at tilgodehavende p& 231 t.kr. ikke vil blive kraevet indfriet. Selska-
bets pengeinstitut har endvidere forlaenget kreditfaciliteterne flere ar frem.

Ledelsen forventer med baggrund i ovenstaende, at der er et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemferelse af aktiviteter og drift i 2016 i ST Holding Aalborg A/S, hvorfor arsregnskabet er aflagt
under forudseetning af fortsat drift.

HPA Nibe Invest ApS er omfattet af selskabslovgivningens regler vedrerende kapitaltab, idet mere end
halvdelen af anpartskapitalen er tabt. Ledelsen forventer, at anpartskapitalen kan retableres via positiv
fremtidig indtjening i den associerede virksomhed ST Holding Aalborg A/S.

Begivenheder efter balancedagen

Med undtagelse af ovenstaende vedrarende udvidelse af ejerkredsen i SystemTeknik A/S er der ikke
indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note t.kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed
3 Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

HPA Nibe Invest ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-10 -9
-817 478
17 4
-16 -13
-826 460
-826 460
-826 460
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Kapitalforhold og likviditetsberedskab
5 Sikkerhedsstillelser

HPA Nibe Invest ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
401

0 401

0 401

0] 265

0 265

0 265

0 666
550 550
-969 <131
-419 419
180 178
231 60
8 9
419 247
419 247
0 666
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgegrelse

t.kr. Selskabskapital Overfprt resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 550 #1371 419
Arets resultat 0 -826 -826
Veerdireguleringer vedrerende kapitalandele i

associerede virksomheder 0 12 -12
Egenkapital 31. december 2015 550 -969 -419

Der har ikke veeret a&ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HPA Nibe Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regn-
skabspost benavnt bruttofortjeneste/-tab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets leb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter elimi-
nering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervardier pa
erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til
den forholdsmasssige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalan-
ce.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pé, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabséret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Kapitalforhold og likviditetsberedskab

Resultat efter skat for 2015 udger -826 t.kr. Ledelsen anser resultatet for utilfredsstillende. Egenkapi-
talen udger -419 t.kr. pr. 31. december 2015.

Den associerede virksomhed ST Holding Aalborg A/S' resultat efter skat udger -4.878 t.kr. for 2015,
der primeert kan henfores til resultatandelen af dattervirksomheden SystemTeknik A/S, hvis resultat for
2015 er vaesentligt pavirket af faldende eftersporgsel fra offshore-branchen, omkostninger til fortsat
etablering af aktiviteten i Polen m.v. Ledelsen i SystemTeknik A/S forventer i henhold til budget et
positivt resultat for 2016. | juni 2016 er der endvidere indtradt en ny aktionaer i ejerkredsen i System-
Teknik A/S, og samtidig er der tilfert selskabet yderligere |ane- og kreditfaciliteter.

Selskabets anpartshaver har tilkendegivet at stille den nedvendige likviditet til radighed til gennem-
forelse af driften i 2016, herunder at tilgodehavende pa 231 t.kr. ikke vil blive kraevet indfriet. Selska-
bets pengeinstitut har endvidere forlanget kreditfaciliteterne flere ar frem.

Ledelsen forventer med baggrund i ovenstdende, at der er et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemforelse af aktiviteter og drift i 2016 i ST Holding Aalborg A/S, hvorfor arsregnskabet er aflagt
under forudseetning af fortsat drift.

HPA Nibe Invest ApS er omfattet af selskabslovgivningens regler vedrerende kapitaltab, idet mere end
halvdelen af anpartskapitalen er tabt. Ledelsen forventer, at anpartskapitalen kan retableres via positiv
fremtidig indtjening i den associerede virksomhed ST Holding Aalborg A/S.

t.kr. 2015 2014

Finansielle indtegter

Renteindtzegter fra associeret virksomhed 17 4
17 4
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015

Andel af arets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele
Andre reguleringer vedrerende kapitalandele

Veardireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Associerede virksomheder
ST Holding Aalborg A/S

Sikkerhedsstillelser

Hjemsted

HPA Nibe Invest ApS

Arsrapport 2015

Kapitalandel i
associeret
virksomhed

550
30

580

-149
-829
12
410

-580
0

Ejerandel

Aalborg

19,11 %

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklzring for tilgodehavende hos associeret virksomhed til sikker-

hed for ST Holding Aalborg A/S' engagement med pengeinstitut.
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