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Ledelsespategning

Direktionen har dags date behandlet og godkendt arsrapporten for HPA Nibe Invest ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31, december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegereise for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nibe, den 31. maj 2017

M{ JMMM

Hennk Pulqa rd Andersen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i HPA Nibe Invest ApS

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemagang af arsregnskabet for HPA Nibe Invest ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik p at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at opna yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 31. maj 2017
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Hans j Vistisen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

HPA Nibe Invest ApS
Arsrapport 2016

HPA Nibe Invest ApS
Violvej 3, 9240 Nibe

30614402

18. juni 2007

Aalborg

1. januar - 31. december

Henrik Pilgaard Andersen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, Postboks 710, 9100 Aalborg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er besiddelse af kapitalandele i ST Holding Aalborg A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa 24 t.kr. mod -826 t.kr. sidste ar, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en negativ egenkapital pa 450 t.kr.

HPA Nibe Invest ApS er omfattet af selskabslovgivningens regler vedrerende kapitaltab, idet mere end
halvdelen af anpartskapitalen er tabt. Ledelsen forventer, at anpartskapitalen kan retableres via positiv
fremtidig indtjening i den associerede virksomhed, ST Holding Aalborg A/S.

Den associerede virksomhed ST Holding Aalborg A/S' resultat efter skat udger -1.836 t.kr. for 2016,
der primart kan henferes til resultatandelen af dattervirksomheden SystemTeknik A/S, hvis resultat for
2016 er vaesentligt pdvirket af reorganisering af produktion fra Danmark til Polen, herunder etablerin-
gen af nye produktionsfaciliteter i Polen samt afvikling af dattervirksomheder og enkeltstaende projek-
ter. Ledelsen i SystemTeknik A/S forventer med baggrund i budget 2017 og prognoser for 2018-20 et
positivt resultat for 2017 og de efterfelgende &r. Kapitalandele i ST Holding Aalborg A/S er indregnet til
O kr. i balancen pr. 31. december 2016.

Selskabets anpartshaver har tilkendegivet at stille den nedvendige likviditet til radighed til gennemferel-
se af driften i 2017, herunder at gald pa 261 t.kr. ikke vil blive kraevet indfriet. Selskabets pengeinstitut
har endvidere forlaenget kreditfaciliteterne flere ar frem.

Ledelsen forventer med baggrund i ovenstdende, at der er tilstrakkeligt likviditetsberedskab til
gennemferelse af aktiviteter og drift i 2017, hvorfor arsregnskabet er aflagt under forudsatning om
fortsat drift.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

t.kr.

Bruttotab

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

HPA Nibe Invest ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
-10 -10
-14 -817
20 17
-20 -16
-24 -826
-24 -826
-24 -826
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Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlxzgsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Kapitalforhold og likviditetsberedskab
4 Sikkerhedsstillelser

HPA Nibe Invest ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
0 0

0 0

0 0

0 0
550 550
-1.000 -969
-450 -419
180 180
261 231
9 8
450 419
450 419
0 0




HPA Nibe Invest ApS
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse
t.kr. Selskabskapital Overfert resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2016 550 -969 -419
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -24 -24
Vardireguleringer vedrarende kapitalandele i

associerede virksomheder 0 -7 -7
Egenkapital 31. december 2016 550 -1.000 -450

Der har ikke varet @ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HPA Nibe Invest ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til &rsregnskabsloven. Implementeringen af @ndringsloven har ingen belebsmaessig effekt for
resultatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene.

Ud over nye eller @ndrede prasentations- og oplysningskrav som folge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 er
&rsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Andre eksterne omkostninger er med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regn-
skabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomhe-
der efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p& goodwill og andre
mervardier pd erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat
Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til 3rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalan-
ce. Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes til egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for indikatio-
ner pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af
kapitalandele eller endring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Foresl3et udbytte

Foresidet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skat-
tevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som falge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser maies til nettorealisationsvardien.

Kapitalforhold og likviditetsberedskab

HPA Nibe Invest ApS er omfattet af selskabslovgivningens regler vedrerende kapitaltab, idet mere end
halvdelen af anpartskapitalen er tabt. Ledelsen forventer, at anpartskapitalen kan retableres via positiv
fremtidig indtjening i den associerede virksomhed, ST Holding Aalborg A/S.

Den associerede virksomhed ST Holding Aalborg A/S' resultat efter skat udger -1.836 t.kr. for 2016,
der primeert kan henferes til resultatandelen af dattervirksomheden SystemTeknik A/S, hvis resultat for
2016 er vasentligt pavirket af reorganisering af produktion fra Danmark til Polen, herunder etablerin-
gen af nye produktionsfaciliteter i Polen samt afvikling af dattervirksomheder og enkeltstdende projek-
ter. Ledelsen i SystemTeknik A/S forventer med baggrund i budget 2017 og prognoser for 2018-20 et
positivt resultat for 2017 og de efterfelgende &r. Kapitalandele i ST Holding Aalborg A/S er indregnet til
O kr. i balancen pr. 31. december 2016.

Selskabets anpartshaver har tilkendegivet at stille den nedvendige likviditet til rédighed til gennemforel-
se af driften i 2017, herunder at geeld pa 261 t.kr. ikke vil blive kraevet indfriet. Selskabets pengeinstitut
har endvidere forlenget kreditfaciliteterne flere ar frem.

Ledelsen forventer med baggrund i ovenstdende, at der er tilstraekkeligt likviditetsberedskab til gennem-

ferelse af aktiviteter og drift i 2017, hvorfor arsregnskabet er aflagt under forudsatning om fortsat
drift.

Finansielle anlaegsaktiver

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.
Associerede virksomheder
ST Holding Aalborg A/S Aalborg 19,11 % -4.035 -1.836
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for ST Holding Aalborg A/S' bankengagement afgivet tilbagetraedelseserklz-
ring i tilgodehavende hos associerede virksomheder med en regnskabsmaessig vaerdi pa O kr. pr. 31.
december 2016.
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