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SELSKABSOPLYSNINGER 
 
Selskab: ALSEG Holding ApS 
 Avderødvej 27 
 2980 Kokkedal 
 CVR-nr. 30 61 26 71 
 Hjemstedskommune Fredensborg 
  
Direktion: Jesper Favre-Bulle Malling Petersen 
  
Revision: Christensen & Kjærulff 
 Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 
 Store Kongensgade 68 
 1264 København K 
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LEDELSESPÅTEGNING 
 
 
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2015 for Alseg Hol-
ding ApS. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets 
aktiviteter for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2015.  
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de 
forhold, som beretningen omhandler. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
 

Kokkedal, den 31. maj 2016 

 

 

Direktion: 

Jesper Favre-Bulle Malling Petersen    

 
 

 

 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: W
8I

JE
-N

K4
U

1-
M

0N
TL

-T
M

Y6
J-

YP
T5

0-
Q

N
EV

1



ALSEG Holding ApS  
____________________________________________________________________________ 

______________________________________________________________________________ 

 

5 

DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER 
 
Til kapitalejeren i Alseg Holding ApS 
 

Påtegning på årsregnskabet 

Vi har revideret årsregnskabet for Alseg Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. 
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, 
egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret 
for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab 
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar  

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores re-
vision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om 
revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overhol-
der etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikker-
hed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for be-
løb og oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors 
vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor 
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der 
giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er 
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om 
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige 
skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.  

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som 
grundlag for vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion   

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven. 
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Udtalelse om ledelsesberetningen  

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke 
foretaget yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er 
på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med årsregnskabet. 

 

 

København, den 31. maj 2016 

Christensen & Kjærulff 
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab  
CVR-nr. 15 91 56 41 

 

John Mikkelsen  
Statsautoriseret revisor  
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LEDELSESBERETNING 
 

Hovedaktivteter 

Selskabet agerer som finansiel investor, der investerer i børsnoterede værdipapirer og 
mindre unoterede virksomheder. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Selskabets resultat før skat for 2015 anses som tilfredsstillende. 

Selskabet forventer et resultat i 2016 i samme niveau som året før. 

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning 

Der er efter balancedagen ikke indtruffet forhold ud over ovenstående, som har væ-
sentlig indflydelse på bedømmelse af årsrapporten. 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS  

Årsrapporten for ALSEG Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg af enkelte 
bestemmelser fra regnskabsklasse C. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Ændring af anvendt regnskabspraksis 

Selskabet har ændret anvendt regnskabspraksis ved måling af tilknyttede og associe-
rede virksomheder til indre værdi. Tidligere måling var kostpris ved værdiansættelsen. 
Da selskabet driver investeringsvirksomhed anses det for mere retvisende at anvende 
indre værdi ved måling. Sammenligningstallene er ændret i forhold til sidste år. Den 
beløbsmæssige indvirkning er indregnet direkte i egenkapitalen primo med -23,6 
mio.kr. Årets resultat er forbedret med 4,6 mio. kr., mens selskabets aktiver er reduce-
ret med 12,0 mio. kr. og egenkapitalen er reduceret med 12,0 mio. kr. 

Generelt om indregning og måling 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder 
indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen 
indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele 
vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske 
fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles 
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer 
inden årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på 
balancedagen. 

Resultatopgørelsen 

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger omfatter løn og gager samt sociale omkostninger, pensioner 
mv. til selskabets direktion. 
 
Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, distribution og 
administration. 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT  
 
Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til 
selskabets hovedaktiviteter. 
 
Finansielle indtægter og omkostninger 

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, 
der vedrører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og 
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende transaktioner i fremmed valuta. 

 
Skat af ordinært resultat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på 
egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 
 
Sambeskatning 
Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk national sambeskatning af 
koncernen. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og forestår som 
følge heraf afregning af selskabsskat overfor skattemyndighederne. 
 
Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregningen af sambeskatningsbidrag mellem 
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknyt-
ning hertil modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbi-
drag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget 
skattemæssigt overskud. 

Balancen 

Materielle anlægsaktiver 
Grunde og bygninger og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 
og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde. 
 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen 
samt omkostninger til klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at 
blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver udgør kostprisen den laveste værdi af 
dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser.  
 
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet 
brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktiver-
nes forventede brugstider: 

Grunde og bygninger 20-80 år

Inventar 3-10 år
 
Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdien, såfremt denne er la-
vere end den regnskabsmæssige værdi.  
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT  
 
Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen 
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige 
værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under 
andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger. 
 
Finansielle anlægsaktiver 

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder  

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder måles til indre værdi.  

Værdipapirer 

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede aktier, der 
måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen. 
 

Udbytte 

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den 
ordinære generalforsamling (deklareringstidspunktet). Det foreslåede udbytte for året 
vises som en særskilt post under egenkapitalen. 
 

Selskabsskat og udskudt skat 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som 
beregnet skat af årets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 
års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og 
–forpligtelser præsenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, 
og posterne forventes afregnet netto eller samtidig. 
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige 
forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skatte-
mæssige underskud, indregnes med den værdi, hvortil de forventes at kunne 
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i 
udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske enhed. 
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som ak-
tuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat 
fra 25% til 22%, hvilket vil påvirke størrelsen af den udskudte skatteforpligtelse og 
skatteaktiver. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i 
resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%. 
 
Efter sambeskatningsreglerne hæfter Alseg Holding ApS solidarisk og ubegrænset 
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, udbytter 
og royalties opstået inden for sambeskatningskredsen. 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT  
 

Selskabsskat og udskudt skat - fortsat 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som 
beregnet skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skatte-
pligtige indkomster samt for betalte acontoskatter 
 

 

 

---• • • --- 
Med mindre andet er angivet, er alle tal angivet i tkr.
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RESULTATOPGØRELSE  
1. JANUAR - 31. DECEMBER  

Note     
2015 

  
2014 ________ ________

 Nedskrivning af finansielle anlægsaktiver 0 0 

1 Personaleomkostninger -300 -300 

 Andre eksterne omkostninger -85 -93 ________ ________

 Driftsresultat  -385 -393 

 Resultat af tilknyttede virksomheder 473 104 

 Resultat af associerede virksomheder 4.177 7.413 

2 Finansielle indtægter 765 1.436 

2 Finansielle omkostninger -422 -660 ________ ________

 Resultat før skat 4.608 7.900 

3 Skat af årets resultat -90 9 ________ ________

 Årets resultat 4.518 7.909                                 

 
 
 

Forslag til resultatdisponering 

Udbytte for regnskabsåret 2.000 1.500 

Henlæggelse til reserver for nettoopskrivning efter 
indre værdis metode 1.650 7.517 

Overført til næste år 868 -1.108 ________ ________

 4.518 7.909                                 

 

 

 

 

 

 

 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: W
8I

JE
-N

K4
U

1-
M

0N
TL

-T
M

Y6
J-

YP
T5

0-
Q

N
EV

1



ALSEG Holding ApS  
____________________________________________________________________________ 

______________________________________________________________________________ 

 

13 

 

BALANCE PR. 31. DECEMBER 
 

Note 
  

31.12.2015 
 

31.12.2014 ____ __________ __________

 AKTIVER   

4 Grunde og bygninger 6.654 6.654 

4 Inventar 346 346 _______ _______

 Materielle anlægsaktiver i alt  7.000 7.000 _______ _______

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 852 379 

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 72.298 71.121 

3 Skatteaktiv 1.530 1.620 _______ _______

 Finansielle anlægsaktiver i alt 74.680 73.120 _______ _______

 Anlægsaktiver i alt  81.680 80.120 

  
_______ _______

 Tilgodehavende selskabsskat 0 0 

 Mellemregning associerede virksomheder 46.772 53.688 

 Andre tilgodehavender  292 295 _______ _______

 Tilgodehavender i alt 47.064 53.983 ______ ______

 Andre værdipapirer og kapitalandele 257 869 _______ _______

 Likvide beholdninger 7.650 1.145 _______ _______

 Omsætningsaktiver i alt  54.971 55.997  _______ _______
 

AKTIVER I ALT  136.651 136.117                              
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BALANCE PR. 31. DECEMBER  
 

Note 
  

31.12.2015 
 

31.12.2014 ____ __________ __________

 PASSIVER   

6 Egenkapital    

 Anpartskapital 150 150 

 Reserve for opskrivning 9.167 7.517 

 Overført resultat 125.125 124.257 

 Foreslået udbytte for regnskabsåret 2.000 1.500 _______ _______

 Egenkapital i alt  136.442 133.424 _______ _______

 Hensatte forpligtelser    

3 Udskudt skat 0 0 _______ _______

 Hensatte forpligtelser i alt  0 0 _______ _______

 Kortfristede gældsforpligtelser   

 Bankgæld 0 2.104 

 Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 8 

 Selskabsskat 0 0 

 Anden gæld 209 581 _______ _______

 Kortfristede gældsforpligtelser i alt 209 2.693 _______ _______

 Gæld i alt 209 2.693 _______ _______

 PASSIVER I ALT 136.651 136.117                             
 
 
 

 
 

 

Øvrige noter 7 
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NOTER TIL ÅRSRAPPORTEN  
   

   2015 2014 _______ _______

1 Personaleomkostninger 

Lønninger og gager    300 300 

Pensioner    0 0 

Udgifter til social sikring    0 0 _______ _______
 

Lønninger og gager i alt    300 300 
                             

 
2 Finansielle indtægter  

   2015 2014 _______ _______

Bankrenter og udbytter   5 4 

Udbytte   55 71 

Renter udlån   502 434 

Gevinst ved salg af værdipapirer   203 839 

Værdiregulering af værdipapirer   0 88 

Obligationer   0 0 _______ _______

I alt 765 1.436
 

                           

 
2 Finansielle omkostninger  

   2015 2014 _______ _______

Bankrenter   31 14 

Tab K/S andele og udlån   81 623 

Værdiregulering af kapitalandele   0 0 

Andre renter   46 23 

Værdiregulering af værdipapirer   264 0 _______ _______

I alt 422 660
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 NOTER TIL ÅRSRAPPORTEN  
 

3 Skat af årets resultat 

   2015 2014 

   

_______ _______

Skat af årets skattepligtige indkomst   0 0 

Regulering udskudt skat   -90 9 

Regulering af skat, tidligere år   0 0 _______ _______

I alt -90 9
 

                             

Udskudt skat er ændret således:     

Saldo primo   -1.620 -1.611 

Periodens regulering, netto   -90 -9 _______ _______

Saldo 31. december -1.530 -1.620                             

 
 

   
4 Materielle anlægsaktiver 

 Grunde og 

 bygninger Kunst _______ _______

Anskaffelsessum 1.1.2015 6.654 346 

Årets tilgang 0 0 _______ _______

Anskaffelsessum 31.12.2015 6.654 346 _______ _______
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NOTER TIL ÅRSRAPPORTEN  

  
5 Finansielle anlægsaktiver   

 Kapitalandele 
i tilknyttede 

virksomheder 

Kapitalandele 
i associerede 
virksomheder __________ __________

Kostpris 1.1.2015 66 157.912 

Afgang 0 -500 

Tilgang    500   0 __________ __________

Kostpris 31.12.2015 566 157.412 __________ __________

Nettoopskrivning 1.1.2015 313 -86.791 

Afgang -500 500 

Årets resultat 473 4.177 

Udlodning 0 -3.000 __________ __________

Nettoopskrivning 31.12.2015 286 -85.114 __________ __________

Regnskabsmæssig værdi 31.12.2015 852 72.298 __________ __________

Regnskabsmæssig værdi 31.12.2014 379 71.121 __________ __________

 

De tilknyttede virksomheder omfatter: Resultat Egenkapital 
ALSEG 2 ApS, Fredensborg, ejerandel 51% 926 1.672 

Cenius Design Aps, Avderød, ejerandel 100% 14 -110 

De associerede virksomheder omfatter: 

CFP Group A/S, Fredensborg, ejerandel 30% 9.964 222.913 

Just Fair ApS, Århus, ejerandel 15% -415 -1.343 

Rådhushaven Hillerød ApS, Silkeborg, ejerandel 33% -3.747 12.000 

Alseg og Sønner 1 ApS, ejerandel 25% 9.925 9.975 
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 NOTER TIL ÅRSRAPPORTEN  

 

6 Egenkapital  

 
 

Anparts-  
kapital 

Reserve 
for op-

skrivning 

 
Overført 
resultat 

Foreslået 
udbytte  

Egen- 
kapital 
 i alt _______ _______ _______ _______ _______

Saldo 1.1.2015 150 7.517 124.257 1.500 133.424 

Udbetalt udbytte - - - -1.500 -1.500 

Årets resultat - 1.650 868 2.000 4.518 _______ _______ ________ ________ ________

Saldo 31.12.2015 150 9.167 125.125 2.000 136.442                                                                            

 
Anpartskapitalen består af én eller flere anparter á kr. 1.000 eller multipla heraf. 
 
Ændringer i anpartskapitalen de seneste 5 regnskabsår: 

Anpartskapital ved stiftelse 125
Kapitalforhøjelse den 1.7.2007   25 __________

Anpartskapital 31.12.2015 150 __________

 

 

7 Nærtstående parter 
 
Selskabets nærtstående parter består udelukkende af selskabets direktør og hoved-
anpartshaver Jesper Favre-Bulle Malling Petersen. 
 

 
8 Eventualforpligtelser 

 
Sambeskatning  

Selskabet indgår i sambeskatning med de øvrige selskaber i koncernen. Selskabet 
hæfter ubegrænset og solidarisk for skat på koncernens sambeskattede indkomst 
samt danske kildeskatter på udbytte, renter og royalties inden for sambeskatnings-
kredsen. 

Kaution 

Selskabet har kautioneret for bankgæld i et associeret selskab kautionen kan maksi-
malt udgøre 650 tkr.  
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