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Time Advice ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Time Advice ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense C, den 10. juli 2023
Direktion

Ulrik Kjeer Rasmussen
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Time Advice ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Time Advice ApS
Afkraeftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Time Advice ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion”, vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsaetning om fortsat drift. Som omtalt i arsregnskabets note 1 er
det en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at der indgas en frivillig betalingsordning med selskabets
kreditorer eller en rekonstruktion af selskabet. Selskabets ledelse har ikke kunnet sandsynliggere, at den
ngdvendige kapital kan fremskaffes, og vi er derfor ikke enig i ledelsens valg af regnskabspraksis om
fortsat drift. Efter vores opfattelse burde arsregnskabet afleegges efter realisationsprincippet. Det har ikke
vaeret muligt at opgere indvirkningen heraf pa arsregnskabet.

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet®. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
afkreeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Time Advice ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlsegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfegres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.
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Time Advice ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores konklusion modificeret, idet
vi vurderer at regnskabet burde afleegges efter realisationsprincippet. Vi har konkluderet, at
ledelsesberetningen af samme arsag mangler omtale om valg af regnskabsprincip.

Odense, den 10. juli 2023

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Saren Vestermark Hansen, CMA
registreret revisor
MNE-nr. mne3901
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Time Advice ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Time Advice ApS
Thomasmindeparken 55
9440 Aabybro
CVR-nr.: 306114 11
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2022
Stiftet: 4. juni 2007
Hjemsted: Aabybro

Direktion Ulrik Kjeer Rasmussen

Revisor Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230 Odense M
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Time Advice ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere &r at implementere IT understgttede
arbejdstidsmodeller baseret pa selvplanlaegning af egne vagter, arbejdstid, fridage, lgn og fraveer, der
skaber mere fleksible arbejdstidsmodeller, samt mere effektive arbejdsgange og nye veerdibaserede
samarbejdsformer pa offentlige og private arbejdspladser. Her er Time Advices fokus er at nedbringe
spildtid, forbygge fejl og skabe ftrivsel, tid til naervaer og mulighed for @get omsorg og kvalitet i
velfeerdsydelserne.

Selskabet organiserer brugernetvaerk og ERFA-grupper omkring samskabelse mellem private og
offentlige organisationer, hvor fokus er at optimere anvendelsen af vores fleksible planlsegningsmetoder
og dokumentere veerdiskabelsen og fremme viden omkring best practice heraf.

Time Advice udarbejder IT, innovations- og udviklingsprocesser, der giver indflydelse og medansvar il
personalet og ledelse pa decentrale arbejdspladser, i samspil med fagforeninger og aktive medborgere.

Time Advice arbejder for at synliggare veerdiskabelsen, skabe synlige processer og efteruddanne ledere,
planlaeggere og ambassadgrer, hos vores kunder.

| forste halvdel 2022 har selskabet primaert fokuseret pa fortsat videreudvikling af SaaS IT-platform, samt
opstart af pilotprojekter hos udvalgte arbejdspladser. Alle test og brugerevalueringer har veeret positive.

Ultimo juli 2022 blev selskabet ramt af et omfattende randsomware angreb, hvor russiske hackere
dobbeltkrypterede alle driftsservere pa Timeadvice domaenet. Time Advice matte afbryde alle
pilotprojekter og kundeforhold, og politianmelde heendelsen, da der ikke kunne opretholdes og
genetableres serverdrift indenfor rimelig tid. Time Advice har opsagt samarbejde med den IT-leverander,
hvis processer svigtede.

Time Advice fik assistance af National Center for Cybersikkerhed, datapartnere og specialister fra politiet,
men matte afbryde alle pilotprojekter. Selskabet blev fraradet betaling af et stort millionbelab i Bitcoins af
politiet. Selskabets cyberforsikring deekkede ikke, da det var en formodet terrorhandling fra en anden
stat.

Data, dokumentation og alle servere blev krypteret. Det samme var backup og backup af backup. Resten
af 2022 gik pa at reetablere produktionsservere og intern dokumentation. Alle salgsaftaler blev annulleret,
da Time Advice ikke kunne give tidsestimater for, hvornar driften kunne genoptages. 5 igangvaerende
projekter med erhvervshusene blev annulleret, hvorfor tilskud for godkendte projekter udeblev, da Time
Advice ikke kunne prioritere ikke kritiske projekter.

Kapitalberedskabet blev opretholdt ved indskud af private midler fra ejer til deekning af tabte indtaegter.
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Time Advice ApS

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 1 "Usikkerhed om fortsat drift" og note 2 "Usikkerhed ved indregning og maling"

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2022 udviser et underskud pa kr. 405.742, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital pa kr. 31.444.223.

Ledelsen forventer at selskabets resultat i det kommende ar fortsat er staerkt pavirket af randsomware
angrebet, idet salg, igangveerende kundeprojekter og planlagte opstarter ma udskydes pga. force
majeure. | forhold til planlagt lancering og test er alt forsinket med ca. 1-17% ar.

Der er usikkerhed om hvornar naeste kommune i 2023 vil starte test af platform, da kommunerne er ramt
af sparegvelser og personalemangel.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning, udover ovenstaende ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt
vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31.

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfart til reserve for udviklingsomkostninger
Overfart resultat

@ bakertilly

december

Time Advice ApS

Note 2022 2021

kr. t.kr.
3 -312.622 845
4 -123.854 -730
-436.476 115
60.103 0
6 -609.034 -3.374
-985.407 -3.259
7 491.946 827
-493.461 -2.432
2.750.895 1.594
-3.244.356 -4.026
-493.461 -2.432
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Balance 31. december

Aktiver

Udviklingsprojekter under udfarelse

Immaterielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vaerdipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ bakertilly

Time Advice ApS

Note 2022 2021
kr. t.kr.
62.317.722 58.791
8 62.317.722 58.791
62.317.722 58.791
0 544
0 544
0 1.571
85.031 299
769.860 450
854.891 2.320
11.929 27
11.929 27
0 500
866.820 3.391
63.184.542 62.182
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Andre kreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Seerlige poster

Oplysning om dagsveerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Note 2022 2021
kr. t.kr.
500.000 500
41.287.407 38.537
-10.430.903 -7.187
31.356.504 31.850
11.650.980 11.461
11.650.980 11.461
4.268.066 0
11.613.755 9.393
162.349 339
9 16.044.170 9.732
9 1.163.145 181
1.728.598 573
956.395 952
134.957 421
0 5.900
0 248
149.793 864
4.132.888 9.139
20.177.058 18.871
63.184.542 62.182
1
2
3
5
10
1
10



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

@ bakertilly
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Reserve for
Virksomheds- udviklingsomko Overfort
kapital stninger resultat | alt
kr. kr. kr. kr.

500.000 38.536.512 -7.186.547 31.849.965
0 2.750.895 -3.244.356 -493.461
500.000 41.287.407 -10.430.903 31.356.504
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Time Advice ApS

Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets drift og forventede pengestramme er ikke forlobet som forventet. Arsagen hertil skyldes
primaert randsomware angreb, som omtalt i ledelsesberetningen, hvilket har medfert annulerede og
udskudte aftaler med kunder. De manglende indtaegter, som faglge heraf, har medfart at selskabet
kapitalberedskab er reduceret veesentligt.

Selskabet har p.t. ikke mulighed for at betale kreditorer efter forfald.

Selskabets ejer har Igbende tilfart selskabet midler, men kapitalejers kapitalberedskab er ved at veere
udtgmt.

Ledelsen overvejer p.t. mulighederne for at indlede en rekonstruktion eller forhandling om frivillig
betalingsordning med kreditorerne.

Ledelsen vurderer at ovenstaende forhold medfarer, at der er betydelig og vaesentlig risiko for selskabets
fortsatte drift.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Udviklingsomkostninger

Aktiverede udviklingsomkostninger bestar af to udviklingsprojekter, der samlet andrager tkr. 62.318. Der
er i aret aktiveret udviklingsomkostninger med tkr. 3.527.

Udviklingsprojektet udfgres i samarbejde med Vaekstfonden.

Det er ledelsens vurdering, at veerdiansaettelsen af projekterne er forsvarligt vurderet i forhold til den
veerdi som projekterne forventer at generere af fremtidige indtaegter.

Der henvises endvidere til note 8, hvor forudsaetninger for udviklingsprojekterne er beskrevet.
Som fglge af selskabets finansielle situation, som er beskrevet i note 1, er der betydelig usikkerhed om

der er tilstreekkelige midler til at feerdigudvikle og markedsfare udviklingsprojekterne. Dette medfgrer, at
der er betydelig usikkerhed tilknyttet veerdiansaettelsen.
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Noter

2022 2021
kr. t.kr.

3 Serlige poster

Seerlige poster omfatter veesentlige indteegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i forhold til
selskabets indtjenningsskabende driftsaktiviteter, sdsom vaesentlige belgb af engangskarakter, som efter
ledelsens vurdering ikke er en del af selskabets primaere drift.

Selskabet har i regnskabsaret modtaget kompensation som fglge af Covid-19. Endvidere har selskabet
indregnet en urealiseret valutakurstab pa selskabets ansvarlige lan. Der er indregnet under fglgende
regnskabsposter i resultatopggrelsen:

Andre driftsindteegter, kompensation Covid-19 182.789 1.451
Andre finansielle omkostninger, valutaregulering 0 -2.640
182.789 -1.189

4 Personaleomkostninger

Lenninger 766.623 838
Pensioner 0 229
Andre omkostninger til social sikring 7.275 7
Andre personaleomkostninger 112.956 121

886.854 1.195
Overfgrt til udviklingsprojekter -763.000 -465

123.854 730
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2
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Noter

5 Oplysning om dagsveerdi
Vaerdipapirer

Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, primo
AEndringer af dagsvaerdien, der indregnes i resultatopggrelsen

Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, ultimo

6 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

7 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

@ bakertilly
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2022 2021

kr. t.kr.
26.787 203
-14.858 -176
11.929 27
0 463
609.034 2.91
609.034 3.374
-769.860 -450
277.914 -377
-491.946 -827
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Time Advice ApS

Noter

8 Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsproje

kter under
udferelse
kr.
Kostpris 1. januar 58.790.973
Tilgang i arets lgb 3.526.749
Kostpris 31. december 62.317.722
Regnskabsmassig veerdi 31. december 62.317.722

Sarlige forudsaetninger vedrgrende udviklingsprojekter

Ledelsen forventer at der fortsat er et lansomt marked for optimeringsportalen for frivillige i den off.
sektor, og at det forventede indtjeningspotentiale kan fremskrives. Der er fortsat ikke i 2023/2024
identificerede veesentlige konkurrenter eller aendringer i markedets behov, som er en risiko herfor.
Ud fra en forsigtighedsmaessig vurdering og under hensyntagen til usikkerhed omkring feerdiggerelse
og derved usikkerhed om, hvornar udviklingsprojektet danner grundlag for positive pengestremme,
har ledelsen nedskrevet de aktiviserede udviklingsomkostninger med 50% i 2017. Vaesentlige dele af
kildekode og indkagbte licenser danner fundamentet for det herunder beskrevne udviklingsprojekt.
Udviklingsprojektet indgar herefter fortsat med en veerdi pa tkr. 4.693. Den nuveerende plan for
feerdiggerelse er i 2025-26, 1 ar efter vagtplanportalen. Dette som felge af forsinkelse som fglge af
randsomware angreb.

Kildekoden vedligeholdes fortsat i forbindelse med starre systemopdateringer pa kernesoftwaren,
sadan at dette kan integreres i det samlede udviklingsprojekt herunder. Dog skal der ske en starre
opdatering af teknologier og database, mens kernefunktionaliteten er uaendret.

Det aktive og andet delprojekt bestar af udvikling af software til optimering af vagt og bemandings-
optimering til de offentlige arbejdspladser, der arbejder med skiftende arbejdstider og ensker mere
fleksible arbejdstidsmodeller. Dette veere sig sygehuse, aldrepleje, psykiatri, politi, faengsler og
dagninstitutioner, som efterspgrger indflydelse, trivsel, arbejdsmilja, besparelser, gget produktivitet
og mere naerveer og fleksibilitet. Dette produkt erstatter de hidtidige systemer i Time Advice.

Forudsaetningen for igangsaetningen af projektet er at Time Advice far gennemfart en lang raekke
test og pilotprojekter sammen med fagforeninger og eksisterende kunder, hvor deres behov, gnsker,
ideer og nuveerende begraensninger med eksisterende vagtplaner er identificeret og indbygget i
platformen.
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Noter

8 Immaterielle anleegsaktiver (Fortsat)

Markedsmodningsopstarten blev igangsat ultimo 2021, men blev afbrudt af randsomware angrebet i
sommeren 2022, hvor Time Advice matte erkende at der indtraf force majeure pa de servere, der
skulle sikre at brugerne kunne logge pa platformen. Selve kildekoden er 100% ubergrt af
randsomware, men mange falgesystemer blev krypteret. Dette blev politianmeldt og datatilsynet blev
kontaktet. Alle markedsafprgvningsaktiviteter er udsat, mens udvikling pa projektet er fortsat,
hvorfor der er aktiveret udviklingsaktiviteter i hele aret.

Force majeure situationen har forsinket udviklingsprojektet med mindst 1% ar og Time Advice har
erkendt en raekke potentielle risici forhold, som adresseres ved at opgradere teknologi, sikkerhed og
arkitektur af softwaren, sadan at dette angreb var laering for udviklingen. Denne ekstra fokus pa
sikkerhed er herved igangveerende.

Time Advice har samtidig tilpasset aktivitetsniveauet blandt udviklerne efter udeblevne indteegter,
som falge af aflyste opstarter. Time Advice har investeret det selskabet har haft midler til.

Selskabet skal i 4. kvartal 2023 genoptage test af udviklingsprojektet pa faktiske data med en og
flere kommuner. Forelgbige resultater fra farste pilotprojekt er lovende og sterste tekniske hurdles er
overstaet.

Foran i 2023 ligger nu de opgaver, der ikke har med udvikling at gare, men den fortsatte
markedsmodning, snitflader, salg og tilpasning, der skal genoptages nar naeste kommuner gnsker at
teste, nar kapitalberedskabet tilsiger dette. Indtil dette er pa plads er det fortsatte opgraderinger af
teknologier, forbedringer af performance og funktioner, tilpasning af brugergraenseflade, der er i
fokus. Dette for at leve op til hgjeste sikkerhedsstandarder og sikre en hgj brugertilfredshed.

Der er lavet partnerskaber med undervisningsinstitutioner, sa lgsning kan saelges som et
kursusforlgb.

Veerdien af udviklingsaktivet er efter ledelsens vurdering derfor opretholdt, og styrket, som felge af
tilgang af tid, investeringer ekstra sikkerhed og som fglge af at mange forbedringer og fejlretninger er
implementeret og testet i 2022 og Igbende ind i 2023. Alle ressourcer er i 2022 investeret i udvikling
af projektet.
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Noter

9

10

11

Langfristede galdsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Andre kreditinstitutter 0 5.238.066 970.000 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.393.036 11.613.755 0 0
Anden geeld 519.801 355.494 193.145 0
9.912.837 17.207.315 1.163.145 0

Selskabets moderselskab har givet tilsagn om at treede tilbage for alle selskabets andre kreditorer, med

henblik pa deekning af deres tilgodehavende i virksomheden. Tilbagebetaling igangsaettes farst nar
udviklingsprojektet skaber indteegter.

Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne haefter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger tkr. O pr. 31. december 2022. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfare, at selskabernes haeftelse udger et stgrre belgb.
Koncernen som helhed heefter ikke over for andre.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er afgivet virksomhedspant pa tkr. 6.000, omfattende simple fordringer, driftsmidler,
varebeholdninger, debitorer, goodwill mv., bogfart veerdi tkr. 62.318.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Time Advice ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2022 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomseetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kaber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggares palideligt og forventes mod-
taget.
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Direkte omkostninger

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og Ignninger samt lgnafheengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de blgb, der vedragrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillzeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fares til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede
gkonomiske brugstid.

Materielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Veardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforring-
else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varelager bestar af guldbeholdning.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter bankindestaender.
Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

| reserven indregnes et belgb svarende til aktiverede udviklingsomkostninger. Reserven reduceres, i takt
med at udviklingsomkostninger afskrives.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfagrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestrem-
me, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.
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