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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2019 - 31.
december 2019 for ESM HOLDING ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

L edelsen anser betingelserne for at udelade revision for opfyldt.
Klarup, den 23/03/2020

Direktion

Kristoffer Hedelund Esko

CVR-nr. 30610687



Side5 af 16

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalegjernei ESM HOLDING ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ESM HOLDING ApS for regnskabsdret 1. januar
2019 - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerel se, balancen og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklaaingsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
afsnittet ” Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i
overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.
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L edelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargdler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse | edel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
felinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Aalborg SV, 23/03/2020

Peter Thor Kellmer , mne26805

Statsautoriseret

BEIERHOLM, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 32895468
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Sel skabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje kapitalandele i
dattersel skaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Dadeforhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedemmelse af sel skabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerel sen samt af
noterne, henvises hertil.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afsutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

CVR-nr. 30610687
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncer nregnskab
Der er ikke udarbe det koncernregnskab, da koncernen er omfattet af fritagel sesbestemmelsernei
arsregnskabsl ovens §110 om regnskabsaflsaggel se for mindre koncerner.

Resultatopger elsen

Kapitalandelei dattervirksomheder
| sel skabets resultatopgerel se indregnes den forholdsmaesige andel af tilknyttede virksomheders resultat efter
skat og efter fuld eliminering af interne avancer/tab og fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsadgning, direkte udgifter og andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
Omsagtningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmel se med arsregnskabslovens § 32.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaadipapirer samt tillasg og
godtgarel se under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Driftsel skaberne og modersel skabet er sambeskattede. M odersel skabet fungerer som administrationssel skab
for sambeskatningskredsen, sdledes at modersel skabet forestar afregning af skatter mv. til de danske
skattemyndigheder.

Den aktuelle sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder malesi modersel skabets balance efter indre vaadis metode.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder malesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden. Goodwill afskrives linesat over
af skrivningsperioden, der udger 5 &r. Afskrivningsperioden er foretaget ud fraen vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

CVR-nr. 30610687
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Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaadien.

Tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaardi malestil nul kr. og et eventuelt
forbindel se overveje, om |ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller min indre
vaadi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke tilknyttede virksomheders
underbalance.

Ve diforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmasssige vaadi af kapitalandelei dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi.

Genindvindingsvaadien er den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaadi. Kapital vaardien opgares som
nutidsvaadien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Udbytte

Foresl aet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
ESM Holding ApS hadter som administrationssel skab for tilknyttede virksomheders sel skabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnesi balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller " Skyldig sel skabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemasssig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen bortset fra poster, der feres direkte pa egenkapitalen.

CVR-nr. 30610687
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Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer samt anden gadd, males til amortiseret kostpris
svarende til nominel vaadi.

CVR-nr. 30610687
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Resultatopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Note 2019 2018
Kr. Kr.
Eksterne OmKOSININGEY .......ccovvevieeiie e -14.675 -23.106
Indtaggter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............. 1.857.873 197.362
Resultat af ordinaer primagr drift ......cccooveveeiiececeveeeeee, 1.843.198 174.256
Andrefinansielle indtaagter ..........cccocceeiiiiie e 1 18.270 0
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......cccovevieneeieeeeee e 2 -18.708 -20.819
Ordinaart resultat far skat ..o 1.842.760 153.437
SKat af ArEtSTESUILAL .....cocveeivercecieeceee et 3 3.324 6.166
Y= £ == UL - ST 1.846.084 159.603
Fordlag til resultatdisponering
Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen ............c.coeeve..... 1.000.000 700.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 145.873 611
OVETAIT rESUITAL ......ocveeerieieeee s 700.211 -541.008
LAl e 1.846.084 159.603
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccccoveviiiiienene

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......cocooviviiiiiiiee

Anlaegsaktiver 1 alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccceveenneee
Udbytte hos tilknyttede virksomheder ...
Udskudte SKatteaktivVer ...
Tilgodehavende SKat .........cccccceveeieeiieciese e

Tilgodehavender i alt .....coccoooiiieiieie e

Likvide beholdninger .......ccoceoieieseere e

Omsagningsaktiver i alt ...

Aktiver i alt

Note

2019
kr.
321.655

321.655

321.655

475.020
1.712.000
35.558
502.744

2.725.322
4.653
2.729.975

3.051.630
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2018
kr.
175.782

175.782

175.782

456.750
190.000
35.558
82.166

764.474
19.171
783.645

959.427
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Balance 31. december 2019

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccoocieiiiiiec e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
OVErfArt reSUtal ......cccveeeeeeceee e
Fordag til udbytte .......cooeeiieececeee e

Egenkapital i @lt .....coooeeiieee e

Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccvvvevvvcevceeinneenee.
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccoeneeee.
Skyldig SEISKaSSKat .......cccvveveeiiiiieieece e
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......cooveveiiveniveninene

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccooeceveevevcecieece,

Gaddsforpligtelser i alt .....ooovvieeeceecec

Passiver i alt

Note 2019
kr.

125.000

146.654

741.965

1.000.000

2.013.619

11.000
998.151
28.420
440

1.038.011

1.038.011

3.051.630
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2018
kr.
125.000
781
41.754
700.000

867.535

11.000
80.452
0

440

91.892

91.892

959.427
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Reservefor Foreslaet
Registreret L udbytte
?(gapital nettoopskrivning Overfart indre{;net | alt
efter indre resultat
mv. . under
vax dis metode .
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo ..........ccceevevveenne. 125.000 781 41.754 700.000 867.535
Betalt udbytte .......cccceeveieiieiee 0 0 0 -700.000 -700.000
AretSresultat ..o.oeeveeeeveeeeereeerenenn, 0 145.873 700.211 1.000.000 1.846.084
Egenkapital, ultimo .........cc.ccccveueneee. 125.000 146.654 741.965 1.000.000 2.013.619
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Finansielleindtaegter
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Renteindtaggter til tilknyttede virksomheder

2. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af aretsresultat

Aktuel skat

2019 2018
kr. kr.
18.270 0
18.270 0
2019 2018
kr. kr.
18.592 11.673
116 9.146
18.708 20.819
2019 2018
kr. kr.
-3.324 -6.166
-3.324 -6.166
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder Esko Smede &
Montage ApS (gjerandel 100%) Hjemsted: Aalborg
Kommune

Sel skabskapital, primo

Vaadiregulering, primo

Arets resultat

Udbytte til modersel skab

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder Esko Ejd. &

Inv. selskab ApS (g erandel 100%) Hjemsted: Aalborg
Kommune

Sel skabskapital, primo

Tilgang i aret

Arets resultat

Udbytte til modersel skab

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser
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2018 2017
Kkr. kr.
125.000 125.000
782 170
1.711.516 190.612
-1.712.000 -190.000
125.298 125.782

2019 2018

Kkr. Kkr.

50.000 0

0 50.000

146.357 0

0 0

196.357 50.000

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattersel skabernes mellemvaarende med

pengeinstitut.

Selskabet hadter solidarisk ssmmen med dattersel skaberne for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgér af arsrapporten for ESM Holding

APpS, der er administrationssel skab for sambeskatni ngen.

6. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Gennemsnitligt antal anNSatte ..........ccccooeiiiiiinineneeee e

2019
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